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Deniz Faktoring Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na;
Girig

Deniz Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli ifigikteki finansai durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren altt aylik déneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, dzkaynak
dedisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile @nemli muhasebe politikalanirun 6zetinin ve dider agiklayici
dipnotlartmin sinicll denetimini yiritmis bulunuyoruz. $irket ydnetimi, sdz konusu ara dénem finansal bilgilerin 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolant Hakkinda Yénetmelik ve Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit diizenine iligkin
yayinlanan diger dizenlemeler #e Bankacilik Dizenleme ve Denetlems Kururmu ("BDDK™ genelge ve
agrtklamalarn ve bunlar fle dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Dénem Finansal
Raporlama Standardi hitkiimlerini iceren” (BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat))'na uygun olarak
hazirianmasindan ve gercede uygun bir bicimde supnumundan sorumiludur, Sorumiulugumuz, yaptiGimiz sinirh
denetime dayanarak stz konusu ara dinem finansat bilgilere iliskin bir sonug bitdirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptgimiz sirurh denetim, Sinikk Badimsiz Denetim Standardt (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yk Finansal Tablolaninin Ba&msiz Denetimini YGriten Denetgi Tarafindan Sinrh Bafimsiz
Denetimi"ne uygun olarak ylritimostar, Ara dénem finansal bilgilere iliskin simirh denetim, basia finans ve
muhasebe kenulanndan sorumtu kigiler olmak Gzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosedisler ile diger
sinirh denetim proseddrlerinin uygulanmasindan glusur. Ara déinem finansal bilgilerin stmirh denetiminin kapsamt;
Badgimsiz Denelim Standarilanna uygun olarak yapitan ve amact finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek
olan badimsiz denetimin kapsamtna kiyasla dnemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin
stnurlh denstimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denstimde beliflenebilecek t&m &nerdi hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir giivence sajlamamakiadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériish bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinrh denetimimize gére ilisikteki ara dinem finansat bilgilerin, Deniz Faktering Anonim Sirketi’'nin 30 Haziran
2017 tarihi itibanyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin finansal performansioin
ve nakit alustarinin BDDK Muhasebe ve Finansat Raporlama mevzuatina uygun ofarak tim énemii yénleriyle
gercede uygun bir bigimde sunuimadidn kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Diger husus

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren attr ayiik ara hesap dinemine ait finansal tablotan sinirit denetime
tabi olmadidi icin st denetimi gergeklestiriimemigtir,
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
Finansal durum tablosu {Bilango)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras) ("TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Simrh Denetimden

Bagrmsiz Denatimden

Gegmis Gegmisg
Cari Dénem Oneeki Dénem
30 Hagiran 2017 31 Aralik 2016
AKTIF KALEMLER Bipnot TP YP_ Topkam T8 YP Toplam
1 Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankast 2 2 3 5 - - -
Gergetie Uygun Deder Farki K/Z' a Yansittlan
1. FV {Net} 6 1.791 - 1.791 1.459 - 1.459
2.1 Al Satirn Amagh Finansal Variklar - - - - - -
Gergege Uygun Deder Farki KarfZarara
22 Yansitilan Olarak Siniftandinlan FY - - - - - -
2.3 Al Satim Amach Tarev Finansal Varliklar 1.791 - 1.791 1.459 - 1.458
in. Bankalar 3 t.120 8.420 8,540 433 6873 7.308
. Ters Repe [glemterinden Alacakiar - - - - - .
V. Satiimaya Hazsr Finansal Varliklar (Net) - - " - - -
vl Faktcring Alacaklan 4 1,541,143 43671 1.534.814 1.157.969 82,054 1.240.023
=} Eskon_tolu Faktoring Adacaklan 408,254 - 908.254 5122357 - 612.237
611 Yurtlgi 1.074.551 - 1.074.551 642.762 - 642752
612 YurlDist “ - - - - -
613 Kazanlmamsg Gelirlar {-} (166.2597} - [166.297) {30.515) - (30.515)
6.2 Diger Faktoring Alacakian 632.889 43.671 676.560 545732 32.064 B627.786
6241  Yurtigi 632,880 - 532.889 545732 - 545732
822 YurtDisi - 43871 43.671 - 82.054 82.054
Vil Finansman Giderleri - - - - - R
7.1 Tiketici Kredilerd . - - - . .
7.2 Kredi Kartlan - - - - - -
73 Taksitli Ticar Krediter - - - - - -
viit,  Kiratama Iglemlert - - - - . .
2.1 Kiralama islemigrinden Alacaklar - - - - - .
341 Finansal Kiralama Alacaklart - - - - . -
812 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - - .
g1.3 Karanimamig Gelifter {-} - - - - - R
B3 Kiralama Konusu Yapimakta Olan Yatinmdlar . - - - - N
6.3 Kiratama Istermigri Icin Verilen Avanslar - - R . R .
IX. Difier Alacaklar - - - - - -
X Takipteki Alacaklar - - - - . -
101  Takipteki Faktoring Alacakian 135310 - 135.310 142.314 - 142.314
1wz Takipteki Finansman Krediler - - - - . _
10.3  Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - . R .
104 Orel Karsiiklar {-) (135310} - (135.310) (142314} - (142.314)
Riskten Kerunma Amaglh Titrev Finansal
Xt Yarliklar - - - - - -
Gercafie Uygun Deger Riskinden Korunma
114 Amacliar - - - - - -
112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amachlar - - - . - .
Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
113 Amacllar - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmfar
X1l {Net) - - - - - .
¥ Bagh Ortakhkiar (Net) - - - - - -
¥iv,  igtirakler (Met) - - - - . .
xv. ig Ortakliklan {Net) - - - - - -
xvl.  Maddi Duran Varlikiar {Net) 10 746 . 745 925 - 925
XV Maddi Olmayan Duran Varhklas (Net) 1i 924 - a1 1.302 - 1.302
171 Serefiye - N - . - -
172 Diger 921 - 921 1.302 - 1.302
xvh.  Pegin Odenmiy Gidetler 14 287 95 382 352 101 453
xx.  Cari Dénem Veral Varig g - 5 11,608 - 11.608
XX. Ertelenimis Dénem Vergi Varlid 12 31.355 - 31.385 38.224 - 38.224
xxi.  Diger Aktifler 10.329 3 10,332 2.558 B 2,588
Ara Toplam 1.587.699 52,192 4.539.891 1.214.834 89.628 1.303.858
XXl Satis Amagh Elde Tufulan ve Durdurulan
Faaliyetfere iliskin Varliklar (Net) 1.382 - 1.382 452 - 482
221 Satg Amach 1.3682 - 1.382 482 - 482
522  Durdurulan Faalivetiere ligkin - - - - . -
Aktif Toplamu 1.585.081 52.192  1.641.273 1.215.312 89.028  1.304.340

Takip eden dipnotiar finansai tablolarin tamamlayict pargasin: olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
Finansal durum tablosu {Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Titrk Liras! {(“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

: Bafmsiz
Semrht Deneét;ﬂ;ai; Denetimden
Cari Donem ﬁncaki%%gn?::
30 Haziran 2017 24 Aralik 2016
Pasif Kalemler Dipsot TP YP Toplam TP ¥YP  Toplam
Alwmn Satim Amagh Turev Finansal
L YikOmilikier g 241 - 241 3.878 B 3.878
fi. Alinan Krediler 5 1.092.894 78 1.093.0784 904.634 - 904.634
iR Faktering Berglan 3.435 619 4.058 4,261 2.685 §.946
W, Kiralama fglemferinden Borglar 340 - 40 439 - 439
4.1 Finansal Kiralama Borglart 368 - 368 451 - 4871
42 Faaiiyet Kiratamas Borglan - - - - . -
43 Diger - - - . - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderteri { - ) i28) - (28) {52) - (52)
AL ihrag Editen Menkul Kiymetier (Net} 13 263.748 - 263.748 144775 - 144,775
5.1 Bonolar 263.748 - 263.748 144775 - 144 775
52 Varlia Dayah Menkul Kiymetter - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
Wi Diger Borglar 7 14.718 261 14.979 1.722 369 2.091
vil Diger Yabanci Kaynaklar - - - - - -
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
Vil Ylkiimkilikler - - - - - -
Gergege Uygun Deder Riskinden Korunma
8.1 Armaghiar - - - - - .
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amachlar - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yalinm Riskinden Korunma
8.3 Amachlar - - - - - -
1X. tidenecek Vargi ve Yikomlikikler 18 2.333 - 2.333 2,625 - 2,625
X. Barg ve Gider Kargtiklar 27156 - 27.156 34.591 - 34,591
10.1 Yeniden Yapilanma Kargihd - - - - - -
10.2 Cahgan Haklar YUkOmiGiogh Kargthd 9 1.174 - 1174 1.208 - 1.206
10.3 Diger Kargiiikiar 9 25,982 - 25.982 33.385 - 33.385
Xl Ertelenmis Gelirler - - - - - -
X, Cari Dénem Vergi Borcu 18 1606 - 3,606 14.501 14.501
X1 Ertelenmis Vergl Borcu 12 - " - - . -
X1V, Sermaye Benzeri Krediler - - - - - .
Ara Toplam 1.408.472 1056 1.409.528 1.111.426 3054 1,114,480
XV, Satis Amagh Elde Tutulan ve Durduruian
Faaliyetfere lligkin Duran Varlik Borglan
{Mat) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetiere lliskin - - - - - -
XVl Oz kaynakiar 231.745 231745  130.860 - 189.860
16.1 Cirlenmis Sermaye 15 137 600 - 137.600  137.800 - 137 800
16.2 Sermaye Yedeklern 403.380 - 40.380 40,330 - 40,380
16,24  Hisse Senedi ihrag Primler - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlart - “ - - -
16.2.3  Dijer Sermaye Yedakler 40.380 - 40.380 40,330 - 40,380
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintrayacak
183 Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacak
6.4 Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.3 Kar Yedekieri 33363 - 33.383 33.363 - 33.363
16,51  Yasal Yedekler 33.363 - 33.363 33.363 - 33.363
16.5.2  Statd Yedekleri - - - - - -
16,53  Oladanisti Yedekler - - - - - -
16.5.4  Difer Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 20.402 - 20.402  (21.483) - (21.483}
16.68.1  Gegmis Yilar Kar veya Zaran {21.483) - {21.483)  (36.568) - {36,568)
16.6.2  Ddnem Net Kar veya Zaran 41,888 - 41.885 15.085 - 15.085
Pasif Toplamt 1.646.217 1056 1.641.273 1.301.286 3054  1.304.340

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamarmlayici pargasin olustururiar.
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Deniz Faktoring A.$.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Kar Veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: {“TL”) olarak ifade edilmistir.}

_Snr:m'l Sinrls Simrh Sinirlt
GELIR VE GIDER HALEMLERI 011012017+ 01/012016- 01/04/2017- 01/04/2016-
Dipnot 2040512047 IQM06/2016 M0er2017 16
L ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI 16 123.152 T4T54 86.172 42,187
11 Faktoring Alacaklanndan Alnan Faizler 123431 Inkard 64865 40 5352
1414 Iskantalu 71.908 40,459 33,398 23.129
112 Diger R 43.523 31258 20,487 17 503
12 Faktaring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyentar 272 3.037 1.307 +.535
121 Iskontots 1843 2,145 938 1287
122 Diger B78 g2 369 248
FiNANSMAN KRECILERINDEN GELIRLER - - - -
1.3 Finansman Krediennden Alnan Faizier - - - -
14 Finansman Kredilerinden Atnan Ucmet ve Komisyoniar - - - .
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
1.5 Finansaf Kiratama Galifer - - - -
16 Faaliyet Kirafarmas! Gafirer - - - .
1.7 ¥ratama lglemiednden Alnan Urret ve Komisysnlar - - - .
. FINANSHMAN GIDERLERI () 89141 45.287 47.441 25.654
21 Kuliarlan Kredilers Veriten Fazfer FA857 38.283 39176 21125
22 Fakiorng Istemierinden Borglara Venlen Faialer - - . _
23 Finansal Kiralama Gidarer 2 36 11 17
24 Inrag Editen Menkul Kiymetters Veriian Falzter 12792 6.038 7473 4039
25 Diger Faiz Gidereri -
25 Verilan Ugret va Kemisyorlar 16468 880 ) 4A3
il BRUT KIZ (I+1) 34011 28.467 18721 16.523
w., ESAS FAALIYET GIDERLER! [} 17 8.662 11.287 4.574 5.750
41 Personel Giderleri 5703 794 3084 4.219
4.2 Kidem Tazmingl Karsihdt Giderd - 95 (12) 48
43 Aragtrrma Geligtirme Gidadtarn -
44 Ganal Iglotme Giderler 2,840 5.394 1.502 1.951
45 Digar . - 14 {468}
V. BROT FAALIYET KIZ (V) 2548 18.180 14457 10.773
Vi DIGER FAALIYET GELIRLER! 1.525.909 486,686 335377 298,783
G Bankelzrdan Alinan Faiztar 35 a2z 13 15
52 Tars Rego |glemlennden Altnan Faizler - - - -
6.3 Mankul Degerterden Alnan Faizler - - -
5.3.1 Al Satm Amagh Finansat Varliklardan - - - .
532 Gargege Uygun Deder Farkl KariZarara Yansitdan Olarsk Sindlandinlan BV - - - -
633 Satimaya Hzzir Finansal Varidardan - - . -
534 WVadeya Kadar Elde Tufulacak Yabnmtardan - - - -
G54 Temetht Gelder - - - -
65 Sarmaye Fiyasas iglemied Kin 37782 20.830 14.845 EAAL:]
851 Titrev Finansal Istemlerden 37 7ez 20830 14 345 7718
.52 E:fer -
6.5 Kambiyo [glemien Kan 1470576 452.307 309 383 28B.336
&7 Cigee 17108 15447 11.126 2718
VIL TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR () 4 2.857 4.323 1161 1.646
wvill, DiGER FAALIYET GIOERLERI {-) 1.496.230 467.068 318.785 293.485
3.1 Mankut Deferer Degar Digos Gider - - - -
Gergaga Uygun Defer Farki KanZarara Yansillan Olarak Sinflandinlan FY
8.1.1 treger Dusma Gided ) b " :
a12 Satthmaya Hazir Finansal Varkklardan - - - -
813 Wadaye Kedar Ekde Tututacak Yatmrisrdan - - - -
8z Turan Varikiar Deger Dusgis Giderlerd - - - A
821 Maddi Dusan Warik Deger Ousils Giderler . - - - -
Sahg Amagl Elde Tululan ve Durudundan Faatiyetiers lligkin Duran Vartidar
822 Tedar Digirs Gidader - - - -
823 Serefiye Deger Dusis Gideri - - - -
824 Diger Maddi Qlmayan Duran Vaklar Deger Dasuy Giderlen - - - -
825 |stirak, Bagl Criabohk v Is Oriaklikian Deder Dirgils Giderden - - - -
8.3 Turev Finansal fglemierden Zarar 21.744 9714 3.251 4623
84 Kambwya lglemler Zaran 1.473.245 485663 314.838 287 158
3] Cger 19 1241 1.7 695 1704
¥, NET FAALIYET HKIZ (¥+...+VIIl) 52360 35475 29587 14415
BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR CLARAK KAYDEDHLEN R B
X FAZLALIK TUTARI . ) :
XL NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - - - -
Xl SORDOROLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+X])| 52360 35475 29,587 14.415
XU, siURODORULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£} 18 10475 6879 5.003 2485
130 £an Vergi Kargihidh A 505 A.488 3606 5138
13.2 Ertelenmis Vargi Gicer Etkizi {+} 12 5,859 - 2297 (384}
133 Ertelenmis Vargi Gebr Eesi{-) 12 - 1.788 - 1789
X SURDURLLEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X0} 41.885 26.796 23684 11.950
AN DURDURULAMN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
15.1 Satig Amagh Elde Tututan Duran Vartik Gedlirderi - - - -
15.2 Bagl Ortaklik, Istrak ve |5 Crtakhiklan Satg Karan - . - -
163 Duger Durdurulan Faaliyet Gelirter . - - - -
RVl DURDURULAN FAALIYETLERGEN GIDERLER (-} - - - -
16.% Saky Amagh Elde Tuian Duran Varkk Giderer - - - -
162 Bagh Orlakiik, lgtirak ve |3 Ortakliklarr Satig Zararan - - -
163 Oier Durdunaian Faaliyet Gidereri - - - -
XVIL DURCURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESH KIZ (0v-XVI) . . - -
KL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGH (2] - - - -
181 Cari Vergi Kargi:d - - - -
8.2 Entalanmg Vergi Gider Etkizi (4] - - - -
13.3 Entelannug Vergi Galir Etkisi (-} - - - -
XK, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XVILECYI) - - - -
XX. NET DOMNEM KARVZARARI (XIV+X1x} 41.885 28.796 23.684 11.550

HISSE BASINA KAZANG

Sirduriten Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang
Durdurutan Faghyederden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG
Surdunsien Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Durdurutan Faakyeterden Hisse Bagina Kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablojarin tamamlayict parcasini olugtururiar.
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Deniz Faktoring A.3.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tutariar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Simrh Semrh Sinrht Sinurhy
denetimden denetimden | denetimden | denetimden
geGmis gecmemis gegmenlsg gecmemis
H101/2097- 01/04/2016- | 01/04/2017- | O01/342016-
300612017 30/06/2018 30f08/2017 J0/0642016
I. DONEM KARHWZARARI 41.885 28,796 23.684 11.950
i DIGER KAPSAML] GELIRLER - - - .
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Sinflandiriimayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azaliglan - - -
Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme -
212 Artislan/Azalistan - -
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim -
2.1.3 Kazanctan/Kayplan - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflancinimayacak Diger -
2.1.4 Kapsaml Gelir Unsurlan - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinfiandinimayacak Diger Kapsaml - -
2.1.5 Gelire lligkin Vergiler - -
2.1.54 Dénem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2.1.5.2 Enrelenmis Vergi Gider¥Gelii - - -
22 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacaklar - - - -
2.2.1 Yabanci Para Gevirirn Farklan - - -
SatUmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme - -
222 vefveya Siniflandirrna GelirleriiGiderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - -
Yurtdisindaki igletmeye iligkin Yatimm Riskinden Korunma
2.2.4 Gelifleni/Giderleri - - - -
Dider Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandisilacak Diger
225 Kapsaml Gelir Unsurtarn - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirdacak Diger Kapsaml
2286 Gelire lligkin Vergiler - - - -
2.26.1 Donern Vergi Gideri/Geliri - - - -
2.26.2 Erelenmis Vergl Gideri/Geliri - - - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1) 41.885 28.796 23.684 11.950

Takip eden dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici parcasin clugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Alug Tablosu
(Tutartar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast {“TL") olarak ifade edilmigtir.}

Sinirh Srirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmemis
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
2017 20%6
A, Esas faaliyetiere iliskin nakit alaglarr
1.1 Esas faaliyet Kanusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kan 176.798 81.326
1.1.4 Adinan FaizterKiralama Getirlert 120,431 7177
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri {87.4485} {44.391)
1.1.3 Kiralama Giderteri (24} {38}
1.1.4 Alinan Temattiler - -
145  Alnan Ucret ve Komisyonlar 16 2721 3.037
1.1.8 Elde Edilen Dider Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatiar 4 9671 14.952
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Gdemaler {5.703) {7.879)
1.1.8 Odenen Vergiler 3.608 8.468
1.1.10 Dijer 133.545 35458
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim {294.081) (173.283}
124 Faktoring Alacaklanndaki Net {Artig) Azahg {480.573) (418.688)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
1.21 Kiralama Igtemterinden Alacaklarda Net {Artig) Azalig - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net {(Artis) Azalis 10.437 6.439
123 Faktaring Borglarindaki Net Artis (Azalig} {2.881) 4278
123 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) {29} (88}
124 Alnan Kredilerdeki Net At (Azalis) 188.438 231.387
1.2.5 Vadesi Gelmig Borglarda Met Artig (Azalig} - -
1.2.8 Diger Borglarda Net Artig (Azahs) (9.371) 3.372
l Esas Faaliyetterinden Kaynaklanan Net Nakit Ak {117.263) {91.967)
B. Yatinm faaliyetlerine iligkin nakit akiglan
2.1 Iktisap Ediien Bagh Ortaklik ve |gtirakler ve Is Ortaklikian - -
22 Elden Gikarllan Bagh Ortaklik ve igtirakler ve Is Ortaklikian - -
23 Satin Alinan Menkulier ve Gayrimenkuller - -
2.4 Elden Gikardlan Menkul ve Gayrimenkuller 560 100
2.5 Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Varlikiar - -
28 Elden Gikarlan Safifmaya Hazir Finansal Varhiklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.9 Diger - -
It Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 560 100
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan
3 Krediler ve Inrag Edilen Menkul Degerlerden Sadtanan Nakit 118.973 82.428
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynakianan Nakit Gikigi - R
3.3 ikrag Edilen Sermaye Araclan - .
34 Temett) Gdemeleri - .
35 Finansal Kiralamaya liiskin Odemaler {24) {36}
36 Biger - -
L Finansman Faaliyetlerinden Saflanan Net Nakit 118.949 §2.392
D&viz Kurundaki Dedigimin Nakit ve Nakde Egdefer Varhklar Uzerindeki
HTA Etkisi (6 3
V. Nakit ve Nakde Esteder Varlikdardaki Net Artig 2.240 9.478)
Vi, Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 7.305 12,809
VIl Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeder Varhiklar 3 9.545 330

Takip eden dipnotiar finansal tabiolarin tamamiayicl pargasim olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iligkin Agiklama Ve Dipnotiar
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") ofarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. ("Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gegmistir.
Sirket, Turkiye'deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir.Sirketin merkezi
Buyitkdere Caddesi No:141 Kat:8 Esentepe Sigliflstanbul adresindedir,

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in hisselerinin %98,89'u Denizbank A.§.'ye
aittic. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 53 kigidir (31 Aralik 2016: 93). Sirket, faktoring
faaliyetlerini adiriki olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) surdtrmektedir.

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar
2.4 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Fakioring ve Finansman S$irketierince Uygutanacak Tekd(zen Hesap Plant ve fzahnamesi
Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelik, teblij ve geneigeleri ile Bankaciik Duzenleme ve
Denetieme Kurumu (‘BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalart ve bunlar ife dizenlenmeyen konularda
Tarkiye Muhasebe Standartian hikumlerini igeren "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat!" na uygun olarak muhasebelestirmektedir.

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait ¢zet finansal tablolar, Tlrkiye Muhasebe
Standardi (TMS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardh uyartnca hazirlanmigtir. Ara ddnem
pzet finansal tablotar yillik finansal tablolarda gerekli olan tum dipnotlari igermemektedir ve Sirket'in 31
Arahk 2016 tarihli finansal tablolar ile birlikte dikkate alinmalidir. Ara dénem &zet finansal tablolar
sirketlerin yasal kayitianna dayandinimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na gore Sirket'in dururmunu fayikiyla arz edebilmek igin bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gecmis donem mali tablolaninda yer alan tirev iglemlerin gergege uygun degerleriyle
hesaplanmasi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
geneliikle varidkdar icin ddenen tutanin gergege uygun degeri esas alimmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansat tablolar, yonetim kuruiu tarafindan onaylanmis ve 2 Agustos 2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki veriimistir. Genel Kurulun ve dlzenleyici kuruluglarin finansal iablolar: degistirme yetkisi
bulunmakiadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi
Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglan, finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

2.1.3 Netlegtirme/mahsup

Finansal varlik ve yikumlilokler, gerekli kanuni hakkm bulunmas:, sdz konusu varhk ve
yikumlalokleri net olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile
yikamliliklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara ifigkin aciklayici dipnotlar (devami}
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tabloiarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

2.1.4 Isletmenin siirekiiligi

Sirket, finansat tahlolarin igletmenin sareklilidi itkesine gére hazirlamigtir.
2.2. Wubasebe politikalarinda degigiklikier

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degigikiikler

Muhasebe politikalaninda yapilan énemli degigiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagll olarak geriye dénitkk veya ileriye déntk olarak uygulanmaktadir. Sirketn cari ddnem icerisinde
onemli bir muhasebe politikasi dedisikliji bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminierindeki degigiklikler ve hatalar

Muhasebe tashminlerindeki dedisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek dénemiere iligkin ise, hem degisikligin yaplldij) dénemde hem de gelecek
donemierde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe tanminlerinde
snemli bir degisikiigi olmamistir. Tespit editen dnemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak uygulanir
ve onceki dénem finansal tablotari yeniden duzenlenir.

2.2.3 Karsilagtirmah bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek zere, Sirket'in finansal tablolan
snceki donemle kargitagbrmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin katemlerinin gosterimi veya
siniflandirimast degistiginde karstlastinlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun ofarak yeniden siniflandinlir.

2.2.4 Standartlarda degigiklikier ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansai tablolann hazirflanmasinda
esas alinan muhasebe poiitikalan énceki yiida kullanilanlar Hle tutarl olarak uygulanmistir. 1 Ocak
2017 ftarihi itibariyle gegerli veni ve degistirimis TFRS standardl veya TFRYK yorumu
bulenmamaktadir.

i) Yayinlanan ama yiirtirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyte yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar,
yorumlar ve degisiklikler asafidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlzje girmesinden sonra finansai tablolanni ve dipnotiannl etkileyecek gerekli dedisiklikleri

yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dodan Hasilat

KGK Eyli) 2016'da TFRS 15 Mosterilerle Yapilan Sozlegmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlarigtir, Yaywnlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agikhik getirmek igin
yaptgl dedisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni beg agamall modet, hastlatin muhasebelegtirme
ve Olciim ile ilgili gereldilikleri agiklamaktadir. Standart, mugterilerle yapilan stzlesmelerden dofan
hasllata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile iigili olmayan bazi finansal olmayan
varhklarnin (6rnegin maddi duran varhk cikislarr) satiginin muhasebelestirilip siciimesi igin model
olusturmaktadir, TFRS 15in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap
doénemieridir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 15%e gegis igin iki alternatif uygulama
sunuimustur: tam geriye dénik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Maedifiye
edilmis geriye donik uygulama tercih edildifinde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda kargilagtirmal rakamsal bitgi verilecektir. S6z konusu dedisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi Hibariyle
finansal tablolara iliskin acikiayici dipnotlar {devami)
‘Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal fablolfarin sunumuna itigkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'l nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 8 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yoninu: siniftandirma ve dleme, deder dustklugl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann icinde yonetildikieri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akiici, tek bir siniflama ve &lgim yaklagimia
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayipiarinin daha zamanh muhasebelegtirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger dugtklngl muhasebesine tabi olan tUm
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarin: gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonuny sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki dusuge bagl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki
azaimadan dofayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almakiadir, Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile
daha iyi iliskilendirebiimek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda basglayan yillk hesap dénemleri icin gegerlidir ve standardin tum
gerekliliklerinin erken uygulamastna izin verimektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger
sartlar uygulamadan, sadece "gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirienmis finansal yuktmliliklerin kazang veya kayiplannin sunulmasina iligkin hilkGmleri erken
uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi bzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

i) Uluslararast Muhasebe Standarttan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmarmig yeni ve diizeltilmig standartiar ve yorumiar '

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut UFRS standartlanindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yurarlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartfar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK farafindan TFRS'ye uyarlanmamistr
fyayinianmanigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini ofusturmaziar. $irket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degdisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS’de yortirlige girdikten sonra yapacakfir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmec isletmenin igtirak veya Is Ortakhfina Yaptig: Varhk Satigtarn veya
Katkilan - Degigiklik

UMSK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagl olarak degistiritmek
izere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan stz konusu degisikliklerin gegertitik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimi

Karar Gerekceler’nde agiktandidr iizere, tzerlerinde faiz orant belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borclar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterifebitecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami}
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami}
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardins yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak Kiraclt durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelegtirme blylk olglide degismemis olup faaliyet kiralamast iie finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 lle ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemileri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musteriterle
Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat” standardt da uygulandigi stirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin veriimektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans! {zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegsmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarnnmn
Muhasebelesgtiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir, Yapilan
degisiklikler gergege uygun dederi ile olcllen borglanma araglarina iliskin  ertelenmig vergi
muhasebelestirimesi konusunda agikitk getirmektedir. Begigiklikler, gergeklesmemig zarariar igin
ertelenmis vergi varhklarinmin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaglamakiadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
donemileri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin itk kez uygulandifi dénem, karsilagtirmalt sunulan ilk ddnemin agitg Gzkaynaklarmdaki
etki, agiis gecmis yiilar karlan/zararlan ve diger ézkaynak kalemleri arasinda ayngbinimadan, agilis
gecmis yillar karlan/zararlaninda {ya da uygun olmasi durumunda bir difer &zkaynak kaleminde}
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir, 86z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri dederlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ccak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda dedisikliklerini yayinlamigtir,
Degisiklikier, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansai tablo kullanicilarina saglanan biigiterin
iyilestiriimesi igin  UMS 7'ye aciklik getirimesini amagtamaktadir. Dipnot  agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki de§isiklikler icin biigi saglamasini gerektirmektedir.
Degisikiikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemieri icin uygulanacaktir, Sirket'in
bu degisiklikieri ilk kez uygulamasinda, dnceki dénemlere iligkin kargilagtirmall bilgi sunuimasina gerek
yoktur. Sirket s6z konusu degisiklikler kapsaminda yapilacak ilave aciklamalan ara donem oOzet
finansal tablolarinda yapmak zorunda degildir, gerekii agiklamalar 31 Arabk 2017 willik finansal
tablolarda verilecektir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Iglemierinin Siniflandirma ve Olgiimii {Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazhh Odemeler standardinda degigikiikler yayinlamigtr.
Degisiklikler, belirli hisse bazll 6deme islemlerinin nast muhasebelestirimesi gerektig ile ilgili UFRS
2've agikhk gefirilmesini amaglamaktadir. DeQisiklikler agagidaki konularin muhasebelesgtiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazll demelerin élcimiinde hakedis kosullarirun etkileri,

b. stopaj vergi yukumitlukleri agisindan net mahsup ozelligi bulunan hisse bazl ddeme islemieri,

¢. istemin niteligini nakit otarak ¢denen hisse bazl iglemden dzkaynada dayall hisse bazl igleme
dantstiren hukam ve kosullardaki degigiklikler.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras: {“TL")} olarak ifade editmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna ifigkin esasiar (devam)
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degigikiikler) {(devami}

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktur. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degdisikliklerin Sirket'in  finansal durumu ve performansi
fizerindeki etkileri degertendiriimektedir.

UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degigiklikler);

UMSK Eylal 2016'da, UFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. UFRS
4'de yapilan degisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘Ortik yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach). Yeni dedistiriimis standart:

a. Sigorta stzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan
dénce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygutanmasindan olusabilecek dalgatanmay! kar veya
zarardan ziyade diger kapsaml gelirlerde muhasebelestirme hakk) sadlayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile bagdtantih olan girkellere UFRS @ Finansal Araglar standardin
istede badll olarak 2021 ylina kadar gegici uygulama muafiveti getirecektir, UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamayl ereleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar
standardinl uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yiltk hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken
uyguiamaya izin verilmekiedir. Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi {izerinde etkisi olmayacakiir.

UMS 40 Yatinm Amachi Gayrimenkuller: Yattrim Amagh Gayrimenkuilerin Transferleri
{Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacgh Gayrimenkuller” standardinda degigikiik yayinlamistic. Yapilan
degisiklikler, kultamm amacl degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitiarm meveut
olmasina bagh oldugunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yHhk
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikiik Sirket icin gegerlt
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

UERS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanct para cinsinden alinan veya yapllan avans odemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agikhik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgm, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullamlacak doviz kurunun
pelirtenmesi amaci ile isfem tarihini, igletmenin avans alim: veya ddemesinden kaynaklanan parasai
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimitklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergiterine, veya dizeniedigi sigorta policelerine (reastirans policeleri
dahif} veya sahip oldudu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorurn, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin veriimektedir. 86z konusu degigiklikierin Sirketin  finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Hagziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar {devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: {(“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligskin esasiar (devami)
UFRS Yk lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2018 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uiuslararas! Finansal Raporlama Standartlarinin 1k Uygulamasi™ Bu degisikiik, bazi
UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gegis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm isletmeleri'nin kisa
doénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yiiltk hesap
donemileri igin uygulanacakiir.

- UFRS 12 “Diger Isletmeterdeki Paylara lligkin Aciklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagli
olarak sinflandinlan ya da elden gikanlacak varitk grubuna dahil olup sattg amagh olarak
stniflandirilan bagh ortakiik, istirak veya is ortakliklarindaki paytan icin 6zet finansal bilgileri
agiklamast gerekmedidine agikhk getirmektedir. Degisikiik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir,

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve lg Orakiiklanindaki Yatinmlar”: Bu dedisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatnm, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan eide tululuyorsa, igletmenin, igtirakieki ve ig
ortakhgindaki yatinmlanm UFRS 9 Finansal Araglar uyaninca gergede uygun deder farki kar
veya zarara yansttitan olarak olgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakbgmin itk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerii olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belfirsizlikler olmasi durumunda, "UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer atan muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasi uygulanacadina agikiik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda betirsizlik cimasi durumunda, yorum:

{a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr clarak degeriendirip deerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmisg oldugu
varsayimiari;

(¢) isletmenin vergilendiritebilir karini (vergi zararnini), vergi matrahini, kullaniimamisg vergi zararlarini,
kullamilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlanini nasit belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikieri nasit degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimekiedir. Isletme bu yorumu erken uygutamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktr. Isletme, itk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
diger bir unsurunun} agihs bakiyesine bir duzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu dedisikliklerin - Sirketin  finansal durumu ve performansi  Uzerindeki etkileri
degderlendiriimektedir.
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Deniz Faktoring A.3.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara itiskin agiklayici dipnotiar {devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (*T1") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard

UMSK, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamayl kapsayan
kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamstir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukumlbluklerin giincel bilango deferleri ile SlgUmini hem de karin
hizmetlerin saglandig: dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir moded getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakur. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans! {izerinde etkisi olmayacaktir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzet
Finansal tablciarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida ozetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimakiadiriar. Nakit ve nakit
benzeri dederler, eldeki nakit, banka mevduatian ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yuksek likiditeye sahip ve deferindeki degisim riski énemsiz ofan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlan igermektedir (Dipnot 3).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirketin ortaklan ve Sirket ile delayl sermaye iligkisinde bulunan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu yeleri ile Ost diizey yéneticiler “iligkili taraflar” olarak
fanimianmaktadir (Dipnot 21}.

lligkili taraf, finansal tabiolarim hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan Kkisi veya iglatmedir.

(a)  Bir kisi veya bu Kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle itiskili
sayilir:
Sz konusu kisinin,
(i) raporiayan istetme fizerinde kontrol veya musterek kontrol glicine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan igletme tizerinde Snemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhdinin Kilit yonetici
perscnelinin hir tyesi elmasi durumunda,
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast {(“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(b)  Asa@idaki kogullardan herhangi hirinin mevcut olmast halinde igletme raporfayan isletme ile Higkili
sayilir:

{i} Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun (yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortakhk.
bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerieri ile iligkilidir).

(i) lsletmenin, diger igletmenin {veya diger igletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin
istiraki ya da is ortakhig olmast halinde,

{ii)  Her iki igletmenin de ayni bir igtincl tarafin ig ortakhdi olmasi hatinde,

(v} Isletmelerden birinin Uginci bir igletmenin is orfakhd oimast ve diger isletmenin stz konusu
uglinct igletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlanna iligkin olarak isten aynima sonrasinda sadlanan fayda plénlarinin clmasi
halinde,raporiayan igletmenin kendisinin bdyle bir plamnin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igtetme ile digkilidir.

(viy Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya muigtereken kontrol
ediimesi halinde,

(vi) (a) maddesinin (i} bendinde tanimianan bir kiginin isletme Uzerinde onemli etkisinin
bulunmasi veya sdz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakh@inin) kilit yonetici
personelinin bir (yesi oimas| halinde,

lliskili tarafla yapilan islem, raporiayan isietme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklann, hizmetlerin ya
da yikumlaluklerin, bir bedel karsihd olup olmadigina bakilmaksizin transferidir,

Faktoring alacaklar: ve deger digiikligi

Fakioring alacaklar, borgluya finansman saglama yoluyla yarablan finansal varhiklardir. Séz konusu
faktoring alacaklan ilk olarak elde etme maliyeti Ozerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile dederienmektedir.

Fakioring atacaklannin degerlendirilmesi sonucunda belirienen toplam faktoring alacakian karstigl
Sirketin faktoring alacaklant portfdylindeki tahsili gtpheli alacaklan kapsayacak sekilde
belirlenmekiedir. Sirket, ilgili karsthgr BDDK tarafindan 24 Arahk 2013 taripli ve 28861 sayii Resmi
Gazete'de yayimianan ‘Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacakian icin
Aynlacak Kargtiklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiktmlerine uygun ofarak ayirmaktadir.
ligili teblige gore tahsiii vadesinden itbaren ©0-180 gin arasi geciken faktoring alacaklarninin
teminatian dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gin
aras! geciken faktoring alacaklannin teminatfan dikkate alindiktan sonra en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlan dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda &zel karsiik aynimaktadir. Sirket takipteki tum alacakiarina %100
oraninda 6zel kargilik ayirmaktadir.

Alacafin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngorilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmast durumunda gergeklesmektedir. Alacagin siinmesiyle daha
once ayriimig olan karsiik terse doner ve alacagin tamarm aktiften disulr. Onceki dénemierde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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Peniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin agiklayicr dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamu)
Satilmaya hazir finansal varhklar

Belirli olmayan bir siire icin yatirrm amagl olarak elde tutulan ve likidite ihtiyact, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degigikliklere gére elden gikariabilecek finansal varliklar
satiimaya hazir finansal varlikiar olarak siniflandinlimistir. Sirket yonetimi, bu tur finansal varlikiarin
siniffandirmasini aiim tarihinde yapmaktadir.

Tom finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatinimila ilgili satin alma masraflarl da
dahil olmak (izere maliyet bedelleri Dzerinden gosteriimektedir. Finansal tablclara yansitimasindan
sonra satlmaya hazir finansat varliklac olarak siniflandinlan finansal araclar, makul degerlerinin
givenilir bir sekilde hesaplanmasi mitmkiin  olduju slrece makul degerleri Uzerinden
degerlendirilmistir. Sirketin %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarindan
borsaya kayith olmayanlar gergede uygun dederin hesaplanmasinda kullamian diger yéntemierin
tatbik edilebilir olmamas! veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapiamadig: ve
gercede uygun degerin gavenilir bir sekilde dlgilemedigi durumlarda finansal varhgin maliyet degeri ile
degerlenmigtir.

Gergege uygun deferlerde meydana gelen fim deisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu t0r varliklarn rayic degerlerinde gegici otmayan bir deger dugGklugtnun
saptanmas| halinde, bu tir deger dusikliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu meniul
kiymetler elden cikariidiyl zaman birikmis gercege uygun deder dizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varhklarda deger digiikiigi

Sirket'in finansal olmayan varliktarmin kayith degerleri her raportama tarininde herhangi bir deger
disuklogo gostergesi olup otmadigl konusunda gdzden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcuisa.
varligmn geri kazantlabiiir tutar tahmin edilir.

Bir varhgin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilic tutan kullammdaki degeri veya gergege uygun
degerden satts masraflarinin dugizimesi ile elde edilen degerinden yuksek ofani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglanmn cari piyasa kogullannda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansttabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile
iskonto ediimesi suretiyle hesaplanir.

Deger dustklukleri her raportama déneminde deger diguklGgindn azalmast veya deger

dasiklogunin gecerli otmadi§ina dair gostergelerin  olmast durumunda  degerlendirilir. Deger
dilsiklugu geri kazaniabilir tutarin  belifenmesinde kullanilan  tahminlerde  degisiklik  olmasi

durumunda iptal edilir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram  yontemi kullanifarak tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimekiedir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tabiolara ifiskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: {(“TL."} olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para iglemleri
Dovizle ifade edilen istemler. iglemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur Gzerinden Tirk lirasina

cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasifierin gevrimi ile olugan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlar ile degerlenir.

Maddi varhklar

Maddi varlikiar. 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére duzeltimis maliyetlerinden birikmig
amortisman distldakten sonraki net degeri ile gosteriimektedir. Amortisman, maddi varliklann tahmin
edilen faydali omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. Séz
konusu varliklarin tahmin edilen faydalt dmarleri agagida belirtilmigtir:

Mobilya ve mefrusat 5wyl
QOfis makineleri ve moterlu tagitlar Syl
Qzel maliyetler kira siresi ya da faydah émurden kisa olani

Maddi varitklarn defter degderleri net gerceklesebilir degerterinden yiksekse finansal tablolarda net
gercekiesebilir degerleriyle gosterilirter. Maddi duran varlikiann satigi dolayisiyla olugan kar ve zaratlar
defter degerleriyle satis fiyatmin karsilastiimas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate atinir.

Sonradan ortaya gikan harcamalar sbz konusu varhigin gelecekteki ekonomik faydasim arttirc
nitelikte ise akfiflestirilebilirler. Tum dijer gider kalemleri tahakkuk esasina goére gelir tablosunda

muhasebelestirilir.
Maddi oimayan varitklar

Maddi olmayan varlikiar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore dizeltitmis maliyetierinden bes yilda itfa ediimekiedir. Bilgisayar yazittimlan icin yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununia birlikte mevcut biigisayar
programlarinin sire ve faydasini artiracak olan harcamatar yaziiimlann maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestiriimekiedir.

Finansal yitkiimliiliikier
Finansal borclar, ilk maliyet degderleri izerinden istem maliyetleri ite netlegtiriimis tutariart ile kayda
alimrlar. Kayda alinmalanni izieyen donemlerde. geri odeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle

hesaplanan buginku degerleriyle finansal tabiolara yansiilir ve ilkk maliyet jle arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.
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Deniz Faktoring A.$.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin acikiayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Cahsanlara sadlanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklar ve ¢alisaniara saglanan diger faydalara iliskin yiikOmlGlitklerini
“Calisantara Saglanan Faydalara lligkin Turkiye Muhasebe Standards” (“TMS 19%) huktmlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calgsan Haklan Yukomiuloga Kargihd@” hesabinda
siniffandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut Is kanunlanna gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve ls Kanunu'nda
pefirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen caliganlara belirli bir foplu ddeme yapmakia
yikimlGdar. Kidem tazminats kargih@ bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yokomlalagon, belirli
aktileryal tahminfer kullanilarak buginki de@eri (zerinden hesaplanmakia ve finansal tablolara
yansitilmakftadir (Dipnot 9).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zoruniu ofarak sosyat sigortalar primi édemektedir. Jirket'in, bu
primleri ¢dedigi strece baska yukumlulxgu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
persone! giderlerine yansitiimaktadir,

Kargihkiar kosullu varlik ve yiikiimtalikier

Herhangi bir kargihk tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirketin gecmis olaytardan
kaynakianan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yukimiliugin bulunmasi, bu yukomialagin
yerine getiriimesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemet olmasi ve
s6z konusu yikamlilik tutaninin guvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor ofmasi gerekmektedir. S0z
konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal dipnotlarinda agiklamakiadir.
Paranmn zaman degerinin etkisinin Snemli oldugu durumlarda karsilik tutan; yikimlGugan yerine
getiritmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin bugunki: degert olarak belirlenir. Karsilikiarin
bugiinku degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirtenmesinde  ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile stz konusu yukumilulakle ilgili risk dikkate alenir.

Kosullu varlikiar gergeklesme intimallerinin fillen kesin oldugu durumlarda muhasebelestiriimekie aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)
Gelir ve giderin taninmasi

{it  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynakianan UOcret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin suresine bagl
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

{ii} Temetti gelirieri

Temett getirleri, Sirket'in temettd ddemesi almaya hak kazandigl anda gelir yazilir.
(i} Diger gelir ve giderler

Diger geiir ve giderler tahakkuk esasina goére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirlerif(giderleri}

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirferini igerir. Finansman giderleri. kredi faiz
giderieri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermekiedir.

Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimierine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelegtirimektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yukumlolikierini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmast veya
56z konusu varlk ve yukGmiiliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendiriimesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiter

Ertelenen vergiler, yakumllik yonterni kultanilarak, varliklarin ve yakumidltiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith dederleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar fizerinden hesaplantr ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan ézsermaye ile iligkilendirilen vartiklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan ozsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda.
yurarlukteki vergi mevzuatl uyarinca bilango farihi itibariyle halihazirda gecerli bulunan vergi oranlar
kullanibr.

Ertelenen vergi yukumiologi vergitendirilebilic gegici farklann timit igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertefenen vergi varlikiart, gelecekte vergiye tabi kar elde eimek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: goz éninde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varlikiarinin cari vergi yukumltluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin buiunmast durumunda, ertelenen vergi varliklart ve erteienen vergi
yakamlolokleri, karsthikl olarak birbirinden mahsup edifir (Dipnot 12).

Ertelenmis vergi, varhklarin olusturuldugu veya yokumidliklerin yerine getirildigi ddnemde gegerii olan
vergi oranlari {izerinden hesaplanr.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklay:ct dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devam)

Hisse basmna kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, dénem net karninin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin adirliklt ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur (Dipnet 20).

Turkiye'deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve dzkaynak enflasyon dlizeitmest farklan
hesabindan hisseleri oraninda hisse da@itarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arturabilir. Hisse
basina kazang hesaplanirken. bu bedelsiz hisse inraci ¢tkarilmig hisseler otarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agifikll hisse adedi ortalamasi, ¢ikarlan bedelsiz
hisselerin geriye dénik olarak dikkate alinmasi suretiyte elde edilir.

Tiirev finansal araclar

Tarev finansal araglar, finansal tablolara itk olarak alim sirasinda olugan masrafian da igeren gercege
uygun degerieri ile yansitrir ve kayda ahinmalarni izleyen donemierde yine gercede uygun degerleri
fizerinden degerlenir. Turev finansal araglar her ne kadar Sirketin risk ydnetimi cergevesinde
kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoéniinden gerekli kosullan tagimamalart nedeniyle alim
satim amagll tiirev finansal araglar olarak finansal fablolara yansitilr. Bu enstrimaniann gergege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikiiklerden kaynaklanan kazang ve kaytplar diger faaliyet getirleri
fgiderleri olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Finansal kiralamatar

Finansal kiralama islemine konu olan variiklar, Sirket'in finansal kiralama iglemine konu ofan varhik ile
iigiti tom risk ve gefirlere sahip olmasi durumunda, igili varkgin makul degeri ile asgari kira
ademelerinin buginki degerinden dusuk ofani fizerinden varliklarda “maddi duran vartiklar” hesabinda
s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yokimlgliklerde “finansal kiratama
borglar” hesabinda gésteriimektedir.

Kira sozlesmesinden dogan faiz édemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varhklar, varhgin
faydall 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandiniir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler. beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artinimina iliskin katlanan vazgecilmez ve kaginimaz dogrudan
masrafiar toplam ddenmis sermaye igerisinde siniflandmimaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Sirketin bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadr. Diizeitme gerektirmeyen olaylar belii
bir snem arz ettikieri takdirde dipnottarda aciklanmaktadir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami}
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlart

Finansal tablolartn hazirianmas, bilango tarhi itibariyle raporlanan aktif ve pasifierin ya da aciklanan
kosullu varlk ve yokamlGitklerin futarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
gidererin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimtarin yapiimasint gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklibk gosterebilir.

Finansal tablolar dzerinde énemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yukimiilklerin
taginan degerlerinde snemli degisikiige sebep olabilecek énemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenimis vergi varhiginmn tanmmasi; Ertelenmis vergi varlikian, s6z konusu vergi yarannin
muhtemel oldugu derecede kayit aitina altnabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarimmn miktar, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra gikarlan tahminlere dayanir. Sirket takipteki alacaklarinin gelecekte tahsil edilme
velveya saligl yoluyla vergilendirilebilir clacag varsayimi ile kurumlar vergisi matrahina ilave edilen
takipteki alacak portfdyune ertelenmis vergi hesaplamakiadir. Is plam, $irket Yonetiminin kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Faktoring alacaklar (izerindeki deger diigiikliikleri; Faktoring alacaklarindan gelecekte olugacak
nakit akimlarinin zamanlamas: ve tutarini tahmin edebilmek icin kullamlan varsayimlar ve yaniemler
faktoring alacakian zerindeki deger dusklugl tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek icin sik sik gdzden gegirilmektedir.

3. Nakit degerler ve bankalar
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kasa 5 -
Bankalar 9.540 7.305
-vadesiz mevduatiar 9.540 3.275
-vadeli mevduatlar - 4.030
Faiz reeskontu (*) - 1

9.545 7.3086

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Sirketin nakit hesapian iginde bilango tarihi itibariyle tahakkuk
attiriimesi gereken vadeli mevduat tutan bulunmamaktadir (31 Arabk 2016: 4.030 TL). Vadesiz
mevduatl 9.540 TL'dir (31 Arahk 2016: 3.275 TL). Banka mevduatlan {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktad:r.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami}

Tutartar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (" TL") olarak ifade edilmigtir.)

4, Faktoring alacaklar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2018

Yurtici faktoring alacaklarn, net 1.707.440 1.188.484
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklarn, nat 43.671 82.054
Takipteki faktoring alacaklan 135.310 142.314
Briit faktoring alacaklan 1.886.421 1.412.852
Takipteki fakioring alacaklan deger digtklugi

kargihg {138.310} {(142.314)
Kazanimamis faiz gelirleri {166.297) (30.515)
Faktoring alacaklart, net 1.584.814 1.240.023

Kazaniimamys faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri Gzerinden hesaplanan pesgin tahsil edilmisg

gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacakiarina karstlik ileri vadeli gek ve senetlerinin toplami 30 Haziran 2017 itibariyle
1.632.435 TL'dir (31 Arahk 2018: 1.519.677 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip

edilmekiedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle 144,442 TL {31 Aralik 2016: 1.036 TL) tutarninda yurlici faktoring
alacakian ve 135.350 TL (31 Aralik 2016: 79.880 TL) tutarinda yurtdisi faktoring alacaklar) gayri kabil-i
ricu (riski Ustlenilen) iglemlerden olusmustur. Buna ilave olarak 30 Haziran 2017 tarini itibariyle
431.213 TL (31 Aralik 2016; 435.053 TL) tutarinda kabil-i rlcu iglem nazim hesaplarda takip

ediimektedir,

Faktoring alacaklar asagidaki gibi analiz edilebilir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Vadesi gegmemis ve deder ditsiklugine ugramamig 1.584.814 1.240.023
Vadesi gegmig fakat defer distklugine ugramamig(*) - -
Deger diistklogine ugrams 136.310 142.314
Briit

{Eksi): Deger dustkiGgi kargihg: {135.310) (142.314)
Net faktoring alacaklan 1.584.814 1.240.023

(") Vadesi gagmis faktoring alacaklan 80 gin sininm agan fakttring alacaklardan olugmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarma iliskin dogmus veya dojmasi beklenen zararfanni 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayimlanan ilgili tebli§ ve yonetmelik hukiimlerine uygun olarak

hesapiamakta ve muhasebelestirmektedir.
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Deniz Faktoring A.$.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansai tablolara iligkin agiklayicl dipnotiar {devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
4. Faktoring alacakiart {devami}

Faktoring alacaklarinin vade dadilimt asafidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

0-1ay 172.009 560.535
1-3ay 675.442 171.797
3-12 ay 251.704 377.248
1 yil ve Qzeri 485.659 130.443

1.584.814 1.240.023

Sipheli faktoring alacaklar deger dusukligh karsthd: hareket tablosu agadidaki gibidir;

30 Haziran 2017

30 Hagziran 2018

1 Gcak {142.314) (153.335)
Danem icinde ayriian kargthk tutan (2.667) (4.323)
Ayriimis karsihklardan tahsilatlar 9.671 14,952
Takipteki atacaklarin satigi . -
30 Haziran (135.310) {142.706)

5. Alinan krediler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ahnan krediler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Faiz oran Faiz oran
aralig Tutan arahn Tutan
TL %13,25 - %14,75 1.093.070 %9 - %13,5 904.634
1.093.070 904.634

Sirketin 30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihteri itibariyle aldig: kredilerin tamam; sabit faizlidir.
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Deniz Faktoring A.$.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

8. Ahm satim amach tiirev finansal varliklar

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP

Turev finansal araclar gergede uygun
deder farklari 1.791 - 1.459 -

7. Diger bor¢lar

30 Hagziran 2017 31 Arahk 2016

Cesitli gider tahakkuklan 14,979 2.091
414,978 2.091
8. Alim satim amagl! tiirev finansal yiikiimliiliikler
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Turev finansal araclar gercege uygun
241 - 3.878 -

deger farklar
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklaytct dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)
9. Borg ve gider kargiliklan

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle galigan haklan yakiomiologo karsii@ asadidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Personel kullanilmamisg izin kargihg 336 362
Kidem tazminati yOkmlioga 838 844
1.174 1.206

Kidem tazminati karsihgl asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket meveut is kanunu geredince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile igten ayrilan
veya istifa ve kotl davramig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirl miktarda kidem
tazminatl ddemekle yokamladir.

Kidem tazminat yukiimtuliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedgildir.

Kidem tazminat karsihde calisantarin emeklilii halinde édenmesi gerekecek muhtemel yikumltlogin
bugiink( degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimitlik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin duzeltilmesinden sonraki
beklenen reef orant ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, calisanfarin emekliiijinden kaynaklanacak muhtemel yakomlBiuganan
bugtinkt degeri tahmin editerek hesaplanir. Istege bagdl isten ayriimalar neticesinde Sdenmeyip,
Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate ahnmstir. 30 Haziran 2017
tarihi itibariyle kidem tazminati bagimsiz aktler calismasina dayandrimistir.

Temel varsayim, her yillk hizmet icin belirlenen tavan kargiiginin enflasyon ile orantil olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimig gergek
orani gasterir. Odenecek tazminat her hizmet yift icin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 30 Haziran
2017 tarihi itibariyla 4.426,16 TLTL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile simirlandinlmigtir.

30 Haziran 2017 taribleri itibariyle, 25.982 TLlik diger borg ve gider karstliklar dava kargiliklarindan ve

betirli faktoring alacakian icin ayritmis muhtemet risk karsihiklarindan olugmaktadir. (31 Aralik 2016 -
33.385 TL).
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Deniz Faktoring A.$.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

10. Maddi duran varlikiar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar zerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadsr
(2016: Yoktur), 30 Haziran 2017 tarihi itibanyla maddi duran varliklarin taginan degeri 746 TL (31
Aralik 2016: 925 TL), elden ¢ikarilan maddi duran varlik yoktur.

30 Hagziran 2017 tarihi itibaryla maddi duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 180 TL (30
Haziran 2016: 166 TLYdir.

1. Maddi clmayan duran varhkiar

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varhklann taginan dederi 821 TL (31 Aralik
2016: 1.302), elden ¢ikarilan maddi duran varlik yoktur.

30 Haziran 2017 tarihi itibaryla maddi olmayan duran varliklann cari dénem amortisman gideri 378 T
(30 Haziran 2016: 436 TLYdir.

12. Ertelenmis vergi varhigi/borcu

1 Ocak 2006 itibariyla 5520 sayih yeni Kururnlar Vergisi Kanunu ("KVK") “Taginmaz ve fstirak Hissesi
Satis Kazanglarinin Vergiden Istisna Ediimest” ile ilgifi eski 5422 sayili KVK uygulamasina degisiklikler
getirmistir. Yapiian degisiklikle, kurumilarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan taginmaziann
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan hakki satigindan dofjan
kazanglannin ancak %75'lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu
sebeple 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda $irketin Satiimaya Hazir Finansal Varlik olarak
siniflandirdidi bagh menkul kiymetlerinin rayic degerindeki artig Gzerinden %#%’lik etkin oran
kullaniiarak ertelenen vergi yukimliiuga hesaplanmistir, Dider gegici farklar igin %20'lik etkin oran
kullandarak ertelenen vergi varhg: ve yaktmldligia hesaplanmistir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu otan birikmis gegici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve yikumliliklerinin yiirirdilkteki vergi oranlan kullanilarak haztrlanan
dokumi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Ertelenen Vergive Baz Tesgkil Eden
Zamantama Farkllrkiar
Kidem Tazminati Karsih§: 838 844
Kullaniimamis Izin Kargihig 336 362
Tirev islemler Gelir Reeskontu {1.791) (1.459)
Tirev islemier Gider Reeskontu 241 3.878
Faktoring Alacaklan Kargih@ ve Kazaniimanug Gelirler 165.877 187.250
Diger 1.274 243
166.775 191.118
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Deniz Fakioring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayscs dipnotlar (devami)

Tutartar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras| {“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

12. Ertelenmis vergi varhguborcu (devam)

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Ertelenen Verai Varthiklar / (YokGmlilikieri)

Kidem Tazminat Karsihg 168 169
Kullaniimamis |zin Karsihigs 67 72
Tirev islemler Gelir Reeskontu (358) (292)
Turev Islemier Gider Reeskontu 48 776
Faktcring Alacaklar Karsiligl 31175 37.450
Diger 255 49
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 31.355 38.224

Ertelenmis vergi varhiklari hareket tablosu agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Hagziran 2016

1 Qcak itibariyla Agilis Bakiyesi 38.224 26.896
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (6.869) 1.789
Kapantg Bakiyesi 31.355 28.685

13. ihrag edilen menkul kiymetier

Sirketin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla sirasiyla 263.748 TL ve 144.775 TL ihrag

edilen bonolan bulunmaktadir,

ihra¢ edilen bonolarin detaylan agagidaki gibidir (nominal):

Bilegik Faiz
ihrag Tarihi Crami Vade 30 Haziran 2617
10/03/2017 12,8 29/08/2017 117.000
05/05/2017 13,35 29/08/2017 35.000
09/06/2017 13,75 15/09/2017 84.000
09/06/2017 14 01/12/2017 35.000
271.000
Bilesik Faiz
{hrag Tarihi Orani Vade 31 Aralik 2016
31/10/2016 10,75 10/03/2017 65.000
09/05/2018 11,95 09/06/2017 2.929
2111242016 11,20 1040312017 75.000
21/12/2016 11,45 09106/2017 5.000
147.929

14. Pesin ddenmis giderier

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Pesin &denen vergi ve yukimiilakler

382

453

382

453
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Deniz Faktoring A.$.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklay:ci dipnotlar {devam)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)
15.  Ozkaynakiar

30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde cikardmis ve odenmis sermaye tutarlan defter
dederleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Pay (%) TL Pay {%) Ti.
Denizbank A.S. 98,99 137.689 99,99 137.59%9
Diger 0,01 1 0,01 1
100 137.600 100 1137.600

Kanuni finansal tabloiarda yasal yedekler diginda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagrtima acgiktr.

Tirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye
ayrihir. Tigk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasiiincaya kadar kanuni net kann %35'i olarak ayrlir. kinci tertip yasal yedekier ise
tdenmis sermayenin %5'ini asan daditlan karin %1Qudur. Tark Ticaret Kanunu'na gore yasal
yedekler odenmis sermayenin %50'sini gegmedidi sirece sadece zararlan netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimast mimkan degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete'de yaynlanan 5228 sayih “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun™ uyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme igleminde ortaya cikan ve “Gegmis Yillar Kan/Zarar™nda izlenen dOzkaynak
kalemlerine ait enflasyon farkian tutannin, dizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup
edilebiimesi veya kurumlar vergisi mékellefierince sermayeye ilave edilebitmesi mimkin olmakta ve
hu islemier kar dagitim: sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlaninin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendiriiemeyecedi ve dolayisiyla donem kanmn bahse konu varhklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitmina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mutalaa

edilmektedir.

Tum o6z kaynak kalemlerine iligkin “0z sermaye enflasyon dizelimesi farklar® sadece bedelsiz
sermaye arhinm: veya zarar mahsubunda olagantstil yedeklerin kayith degerleri ise bedelsiz sermaye
artirimy; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

16. Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Faktoring faiz gelirleri (net) 120.431 71.717
Fzktoring iicret ve komisyon gelirleri 2.721 3.037
123.152 74.754
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agtkiayici dipnotlar {devarm)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (“TL”) ofarak ifade edilmistir.}

17. Esas faaliyet giderleri

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Personel giderleri 5.703 7.784
Amortisman ve itfa pay giderieri 558 8602
Kira giderleri 630 524
Arac ve Seyahat giderieri 462 891
Denetim ve danismanhk giderleri 335 180
Bilgi iglem giderieri 74 69
Pazarlama ve reklam giderleri 16 11
Kirtasiye giderieri 14 12
Haberlesme giderleri 6 3
Diger 865 1.211

8.663 11.287

18.  Siirdiirillen faaliyetler vergi karsihin

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Cari dtnem kurumiar vergisi karsilig {3.806) (8.468)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {6.869) -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - 1.789
Toplam vergi gideri (net) {10.475) {6.679)

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Banka Sigorta Muamele Vergisi 2.032 1.365
Odenecek Gelir Vergisi 130 1.015
Sosyal Sigorta Primleri-lgveren 64 a0
Sosyal Sigorta Primleri-Persanel 58 81
Issizlik Sigortasi-lsveren 8 12
issizlik Sigortasi-Personel 4 6
Odenecek Katma Deger Vergisi 12 5
Diger 25 61
Odenecek vergi ve yiikiimillikler 2.333 2.625

5422 sayili Kurumiar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayill yasa ile degigmigtir. S6z
konusu 5520 sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek gok hiikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerl;
olmak Uzere yurgrlnge girmisti. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi oram 2016 yik igin %20°dir
(2015: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlann ticari kazancina vergi yasalan geredince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalaninda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi. yatinm
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin {ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dadititmadiyr takdirde bagka bir vergi Sdenmemektedir (GVK Gecici 61. madde
kapsaminda yarartanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutan zerinden
hesaplarp ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).
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Deniz Faktoring A.$.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara itiskin aciklayici dipnotlar {devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“TL’") olarak ifade edilmistir.)

18. Siirdiiriiden faalivetler vergt kargiigs {devami}

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciigs ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar paylarndan (temettiller) stopaj yapiimaz. Bunlann distnda
kalan kisi ve kurumiara yapilan temeitd ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Kann sermayeye
ilavesi, kar dafitimi sayiimaz.

Sirketler iger aylik mali karlan Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve 0 dénemi izleyen ikinci
ayin 14'Uncl giniine kadar beyan edip 17'nci ginli aksamina kadar dderler. Yil icinde Gdenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumiar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumiar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmig gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi devlete kars: olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Torkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygutama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandidi ayi takip eden
dardunci ayin 25'inci giinll aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi zarfinda muhasebe kayitlanni inceteyebilir ve hatalr iglem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktariarn degigebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yib karlarindan mahsup
edilemez.

Vergi beyanlart ve ilgili muhasebe kayithan vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplar revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gecmemis 2012 — 2017 arast
yitlara iliskin ileride ortaya ¢ikabilecek ek vergi yukimldltji guvenilir ve betirli bir duzeyde tahmin
edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsihk aytrmamisgtic,

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolannda
yer alan vergi giderleri agadida 6zetlenmigtir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Cari yil kurumlar vergisi {gideri) {3.606) (8.468)
Ertelenen vergi gelirif(gideri) {(8.869) 1.789
Toptam vergi {gideri) {10.475) {6.879)

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergt oran kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatt asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2018

Vergi éncesi kar 52.360 35475
%20 vergi orans ile clusan teorik vergi gideri (10.472) (7.095)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve dider ilaveler, net (3) (220}
Cari yi vergi gideri {10.475) {7.315)
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin ag:klayici dipnotlar {devam)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL.") olarak ifade ediimigtir.)

19. Diger faaliyet giderleri

30 Haziran 2017

30 Haziran 2018

Dava ve mahkeme masraflan 2803 892
Diger 438 812
1.241 1.704

20. Hisse bagmina kazang

Hisse bagina kazang agadida veriimigtir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Hissedarlara ait net kar 41.885 28.796
Ctkarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 137.600.000 137.600.000
Hisse bagsina kazang 0,0003 0,0002
21. [lligkili taraf agiklamaiar:
lligkili taraflardan alinan krediter:
s e . s 30 Haziran
Déviz Cinsi Faiz Orant % Vade 2017
Denizbank A.S. TRY 14 27/03/2018 341.800
Denizbank A.S. TRY 14,75 03/07/2017 2.500
Denizbank A.3. TRY 14,75 03/07/2017 107.000
e : o 31 Arahk
Diviz Cinsi Faiz Orart % Vade 2015
Denizbank A.S. TRY 12,00 02/01/2017 58.150

lligkiti taraftarda bulunan banka mevduatiart:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Denizbank A.$. 2.018 1.651
Benizbank AG 6.685 5.827
8.703 7.278

{ligkili taraflara borglar;

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A.S. - 1.041
Kredi Kayit Birosu A.§. 5] 8
Deniz Finansal Kiralama A.3. 340 439

346 1.458

21.  ingkili taraf agiklamalan {devami}
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin actkiayici dipnotlar (devami)

Tutartar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

lligkili taraftardan faiz geliriert:

30 Haziran 2017

34 Haziran 2016

Denizbank A.S.

35

35

35

35

lligkili tarafiara ddenen faiz giderleri:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Denizbank A.$. 9.085 10.589
Deniz Finansal Kiralama A.$. 24 72
9.119 10.661

ltiskili taraftara ddenen masraf ve komisyoniar:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Denizbank A.$. 518 48
Denizbank AG 32 30
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A5, 596 253

1.146 331

Riskili taraflarla yapian tirev iglemler;

30 Haziran 2017

31 Aralik 2018

Alim satum amagh tiirev finansal varhklar
Alm satim amagi tiirev finansal yOkGmidldkler

1.791
241

1.248
J3.878

Bilango Digt Varliklar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2018

Swap Alis
Denizbank A.S3.

Swap Satis
Denizbank A.S.

226.089

225.511

261.122

264.576

lligkili taraflarta yapian turev iglem Kari/Zarar:

30 Haziran 2017

30 Haziran 20116

Denizbark A.S. 14.809 6.869
30 Haziran 2017 30 Haziran 20186

Ust Duzey Yoéneticilere Sadlanan Faydalar (*}{**) 731 789

™ Sirkelin usl duzey yoneticilsr genal mudiir, genel midir yardimeilan ve ydnetim kurulu tyelerinden olusmakiadir.

™ Soz kanusu futar (cret, ikramiye, prim gibt parasal haklann yant swa arag kira ve amortisman ve diger masral kalemlerinden alus
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklay:ci dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“TL"}) olarak ifade edilmigtir.)

22.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal araglar ve finansatl risk yénetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin séztesmeye bagh yOkiimillogana yerine getirmemesi nedeniyie
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski otarak tanimlanir. Sirket agirtikli olarak faktoring
istemlerinden dolay kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, misterilerden beklenen tahsilatlan dizenli olarak takip etmek ve riskli goralen
durumiarda yukumtolokler gercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol attinda
utulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin adirikll olarak gerceklestii Torkiye'de younlasmaktadir.
Degisik sektérierden cok sayida musteriye hizmet verilerek kredi riskinin dadittimas) sagdlanmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Sirket'in varlik ve yiakomluloklerinin cografi
dagihmt asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 Varhklar  Yiikiimliiikler
Tarkiye %9949 %7817
Avrupa llkeleri %0,51 %20,83
31 Aralik 2018 Varhklar  Yiikiimiiillikler
Turkiye %93,71 %75,20
Avrupa tlkeleri %6,29 %24,80
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Deniz Faktoring A.$.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansai tablolara itiskin agtkiayici dipnotlar {devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal aragiardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglar ile Sirket'in hedeflerini gergekiestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagltklan
altinda takip etmektedir,

Risk Yanetimi Politikalar Sirket'in Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Yénetimi Politikasinin
uygutanmas ve politika ltkelerine uyulmasi Sirket'in sorumlutugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin intivaglanint kargilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir, Fon Yénetimi bu riskleri yonetirken $irket'in varlik ve yakiamlalik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket'e fon saglama, acik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme
ve likidite fazlast olusmasi durumunda bu fazlanin yénetilmesi gérevlerini yuritmektedir.

Faiz orani riski

Pivasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas,
Sirket'in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Fon Yénetimi balama guniuk olarak Sirket'in
faize duyarll varliklarine. yikumiuliklerini ve bilango disi kalemlerini takip etmektedir. Ayrica Mali
Kontrol bélimi faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine gore yayarak raporlamaktadir.
Faiz oram riski duyardlik analizleri (Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan
déviz cinsleri ve vadeler goz oninde bulunduruiarak aylik olarak hesaplan makta aynca  Riske
Maruz Deger {Value at Risk) hesaplamalar da yapilarak Risk Yonetimi Politikatarmda belirlenen fimit
kontrollert ile ayhk bazda raporlanmaktadir

Finansal araglara uygutanan ortalama faiz oraniari:

30 Haziran 2017 31 Aralikk 2016
ABDS$ AVRO TL ABDS AVRO TL
{%) {%) (%) (%) (%} (%)
Aktifier
Bankatar
- vadeli 0,10 0,08 8,50 - 0,30 -
Faktering alacaklan, net 6,02 5,24 17,72 4,80 6,30 18,80
Pagifler
Alinan krediler - - 13,30 - - 12,50
inrag edilen menkut
kiymetler - - 11,50 - - 11,03
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30 Haziran 20147 tarihi itibariyle

finansai tablolara iligkin agtkiayie1 dipnotlar {devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi {(devamr)

Agagidaki tablolar, Sirket'in varhk ve yikimilidklerini bilanco taritinde, sdzlegmede yer alan faiz crani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1yl

30 Haziran 2017 3 aya kadar _ aya kadar Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler - - - 9.545 9.545
Allm satim amagl tirev

finansal varliklar 1.791 - - - 1.791
Satdmaya hazir finansal varhklar - - - - -
Faktoring alacaklar 847.451 251.704 485659 - 1.584.814
Maddi duran varhklar - - - 748 746
Maddi oclmayan duran varhklar - - - 921 921
Pasin ddenmis giderler - - - 382 352
Ertelenmig vergi varhigi - - - 31.355 31.355
Diger aktifter - - - 11.719 11.719
Toptam aktifler 849.242 251.704 4B5.659 54.668  1.641.273
Alim satim amach tlirev

finansal yikimilkler 241 - - - 241
Alinan krediler 737.403 176 355491 - 1.093.070
Faktoring borglart 4.055 - - - 4.055
ihrag edilen menkul kiymetter 81.700 182.048 - - 263.748
Muhtelif borglar - - - 15.319 16.319
Odenecek vergi ve ylikomlGHikler - - - 2.333 2,333
Borg ve gider kargitikian - - - 27.156 27156
Ertelenmis vergi yikimidifiga - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - 3.606 3.806
Toplam pasifler 823.399 182.224  355.491 48,414  1.409.528
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 25.843 69.480  130.168 6.254 231.745
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayie1 dipnotlar (devami)

Tutariar aksi belitiimedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

22. Finansal araclardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3-12 Tyl

31 Aralik 2016 3 aya kadar _ aya kadar dzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 4.030 - - 3.278 7.306
Ahm satim amacl titrev

finansal varhklar 1.459 - - - 1.459
Satimaya hazir finansal varitkiar - - - - -
Faktoring alacaklar 732.332 377248  130.443 - 1.240.023
Maddi duran varliklar - - - 925 825
Maddi olmayan duran varhklar - - - 1.302 1.302
Pesgin &denmis giderler - - - 453 453
Ertelenmis vergi varhg - - - 38.224 38.224
Diger aktifler - - - 14,648 14.648
Toplam aktifler 737.821 377.248 130.443 58.828  1.304.340
Alm satim amach tirev

finansal yikamlGkler 3.878 - - - 3.878
Alinan krediter 8904.634 - - - 904.634
Fakioring borglart 5.948 - - - 6.946
Ihrag edilen menkul kiymetler 137.336 7.440 - - 144.775
Muhiehf borglar - - 439 2.081 2.530
Odenecek vergi ve yakimldltkler - - - 2.625 2.625
Borg ve gider karsiliklar - - - 34.591 34.591
Ertelenmis vergi yakamIGIGga - - - - -
Cari déinem vergi barcu - - - 14.501 14.501
Toplam pasifler 1.052.794 7.440 439 53.808 1.114.480
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (314.873) 369.808 130.004 5.020 189.860
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal aragtardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski Sirket'in net finansman ihtiyaglanim karsilayamamas ihtimalidir. Likidite riski sekidrdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa sire icerisinde tilkenmesine yol acan kredi notundaki
dusuglerden kaynaktanir. Bu riske kargi dnlem ofarak yonetimfinansman kaynaklarini ¢esitlendirmekie
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklanin saghkll bir dengesini sirdirecek likidite tncefigiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yénetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve taiepte
bekleyen dedismelere énlem olarak, hissedartardan ve yuksek kalitede yatinmcitardan yeterfi duzeyde
finansman kaynagmin devamhigim strdirmekiedir.

Aktif ve pasif kalemierin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére
dagilimi  asadidaki gibidir. Asafidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Soézlesmeye dayah
indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglandir. Sirketin aynica yikumlilikleri Uzerinden ddenecek
faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sdzlesme

uyarinca

nakit girig

Defter icikigtar

30 Haziran 2017 Degeri 1-3 ay 3-12ay 1 vl ikzeri Vadesiz Toplami
Altnan krediter 1.093.070 737.403 176 355.481 - 1.128.477
{hrag edilen menkul kiymetler 263.748 §1.700 182.048 - - 284.273
Faktosing borghars 4.055 4.055 - - - 4.055
Diger Borglar 14.979 - - - 14.979 14.979
Toplam 1.375.852 823.158 182.224 355.491 14.979 1.375.852
SHzlesme

uyarinca

nakit girig

Defter Ietkiglar

31 Aralik 2016 Degeri 1-3 ay 3—-12ay 1 yi fizeri Vadesiz Toplam
Ahnan krediler 204634 904.834 - - - 905,791
inrag editen menkul kiymetler 144775 137.338 7.440 - - 152.951
Faktaring borglan 6.946 - - - 6.946 5.946
Diger Borglar 2.091 - - - 2.081 2.0e1
Toplam 1.058.445 1.048.916 7.440 - 2.091 1.067.779
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar {devarm)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamt}

Kur riski

Déviz cinsinden varltkiar ve yukamlOiikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
istemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tagimaktadir. Doviz
pozisyonu giniik olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmekte ve Planiama Kontrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, déviz pozisyonunu
+/- 250.000 AVRO karsihidini gecmeyecek bir seviyede tutmayl hedeflemektedir. Sirket doviz
varhiklaninin ve yukomitlklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz iglemleri gergeklestirmekiedir.

Asagidaki tablo, Sirketin ABD$ ve AVRQO kurlarindaki %10uk dejisime olan duyarbigini
gostermektedir. Asagidaki tutartar ABD$'nin, AVRO'nun TL kargisinda %10°luk deder artiginin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin dzellikle faiz orantarimin sabit
kalacag varsayllmistir. :

Kar/(Zaras) Kar/{Zarar}

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

ABD$ 83 38
AVRO (113) 42
GBP 16 8

TL'nin ABD$'I ve AVRO karsisinda %10°luk degér kaybetmesi durumunda ise yukarida beiirtiten
tutarlarin esit ve tersi yéniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir,

Sirket'in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu agadidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Bankalar ve nakit benzerler 2.961 1.823 3.638 1122 9.545
Alim satim arnagh tirev finansal varhklar - - - 1.791 1791
Satilmaya hazir finansal varitkiar - - - - -
Faktoring alacaklan (%) 158.063 57.784 2167 1.366.800 1.584.814
Maddi duran varhklar - - - 746 745
Maddi aknayan duran varhklar - - - 921 921
Pesin tdenmis giderler 85 - - 287 382
Ertelenmig vergi varlid - - - 31.355 31.385
Cari Dénem Vergi Varlgs - - - 5 8
Ciger 3 - - 11.714 11.714
Toplam aktifler 161.122 59,607 5.506 1.414.738 1.641.273
AI{'{m' satim amach tirev finansal ) ) ) 241 241
yilkiimlukfer

Alinan krediler 176 - - 1.092.854 1.093.070
Faktaring borglar 8 481 120 3,438 4,055
jhrag edilen menkul kiymetler - - - 263.748 263.748
Diger borglar 80 174 7 15.058 15.319
Odenecek vergi ve ytkimlulikler ve cari i i ) 2333 5333
diinem vergi borcu

Borg ve gider kargihikiar - - - 27.156 27.158
Cari dénem vergi borcu - - - 3.608 3.608
Toplam pasifiet 264 §65 127 1.408.472 1.409.528
Net pozisyon(**} 160.858 58.942 5.679 6.266 2M.745
Tiirgv finansal araglar {159.924) {60.068) {5.519) 226.089 578

{*Y Dévize endeksli variklar finensal tablolalarda yabanel para degil Turk Paras! olarak gosteriimektedir. Bu nedenle 30 Haziran 2017 tibanyla bilantoda Tk Liras
sitununda yer alan 174,343 T kullandinlan disvize endeksit faktonng alacaklan yukaridaki tabloya dahif ediimekle birlikte dbvize endeksh kredi bultnmamakizr.
{™¥abanc Para Poxzsyanu Pasif tablosuna Ozkaynak rakam eklenmerigtr,
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayic: dipnotlar {devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

22. Finansal araclardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2016 ABD$ AVRO Diger TE Toplam
Bankalar ve nakit benzerteri 602 5114 1.157 433 7.306
Alim satim amagh tarev finansal varlikiar - - - 1.459 1.459
Satilmaya hazir finansal varhklar - - - - -
Faktoring alacakdar: {7} 215,278 £9.904 11.113 943728 1.240.023
Maddi duran varlklar - - - 925 925
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.302 1.302
Pesin ddenmis giderier 101 - - 352 483
Ertelenrnis vergi varid: - - - 38.224 38.224
Cari Dénem Vergi Varh - - - 11.608 11,608
Diger - - - 3.040 3.040
Toplam aktifler 215.981 75.018 12,270 1.001.071 1.304.340
Alim satim amach tirev

finansal yukimlikler - - - 3.878 3.878
Alnan krediler (%} - - - 904,634 904,634
Faktoring borglan 319 2.364 2 4.261 5.948
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - 144 775 144.775
Diger borglar 85 266 18 2.181 2.530
Cr__denecek vergi ve yukumlilikler ve casi ) } } 825 2625
diénem vergi borcu

Borg ve gider kargihklan - - - 34.591 34.591
Cari dénem vergi borcu - - - 14.501 14.501
Toplam pasifier 404 2,630 20 1.111.426 1.114.480
Net pozisyon{**} 215,677 72.388 12.250 {110.355) 189.860
Tiirev finansal araglar {215.189) {71.972) {12.188} 297.478 721

(*} Dévize endeksli varikiar finansal tablolatarda yabanc para degil Tark Parasi olarak gosterilmektedir. Bu nedenle 31 Aralik 2018 itibarnyla
bilangoda Tork Liras: sitununda yer alan 214.241 TL kullandinfan dévize endeksh faktoring atacaklan yukandaki tabloya dahil ediimekle birlikte
dawize endeksli kredist bulunmamakiadir.

{**}¥abanct Para Pozisyonu Pasif fablosuna Ozkaynak rakami eklenmetnigtir,

30 Haziran 2017 ve 31 Aralilk 2016 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yakumlolGklerinin TL'ye
cevrilme kurlarn asadidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
AVRO 4,0030 3,7098
ABDS$ 3,5071 3,5182
GBP 4,5413 4,3189
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmistir.}

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Finansal araclarin gercede uygun degeri

Gercede uygun deger, zoruniu satis veya tasfiye diginda taraftarin nzas: dahilindeki bir iglemde. bir
finansal aracin alim satiminin vapilabilecedi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat rayic degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degeriendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminier, her zaman, Sirketin cari bir pivasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gdstergesi
cimayabifir,

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tlurkiye'deki mali piyasalardan ahnabilen guvenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplanmigtir, Diger finansal araclarnn rayi¢ dederleri, benzer dzelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate ahnarak veya gelecekieki nakit akimlaninin cari faiz
oranlar ite iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullaniarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve vikimlilizklerin gercede uygun degerlerinin iskonto stkisinin énemsiz akisi
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu éngorllmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle ilgili sipheli alacak kargiiklanyla
beraber gercefe uygun dederi yansittig: ongortlmektedir.

Gercafie uygun deder diciminiin siiffandiriimast

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile yansiblan finansal varliklarin ve yikimlilokierin TFRS
7 uyarinca gergege uygun dederin belirtenmesinde kullantlan verilerin gbzlemlenebitirligine dayanan
ve asaglda agiklanan seviyeler bazinda simiflandinimast:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumitltkler, birbirinin aynt varltk ve yukomidlakler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlanindan degerlenmektedir.

. lkinci sevive: Finansal varlik ve yukamialikler, ilgili varlik ya da yakimitlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatimn
bulunmasinda kullanilan girditerden deferlenmekiedir.

. Uctinc sevive: Finansal varlik ve yukiimitilkler, varkk ya da yikimlilugin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayier dipnotlar {devam)

Tutariar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras1 (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

22, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devam)

Finansal araglann gergedie uygun deger seviyeleri.

30 Haziran 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alm satim amaclt trev finansal variiklar - 1.791 -
Toplam varhkiar - 1.7 -
Allm satim amagl turev finansal yukimialikler - 241 -
Toplam yitkiimliliikler - 241 -
31 Arahk 2016

Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3
Alim satim amagh tUrev finansal varliklar - 1.459 -
Toplam varhklar - 1.459 -
Alm satim amagl tirev finansal yukamiitkler - 3.878 -
Toplam ylikiimliiliikler - 3.878 -

Sermaye yonetimi

24 Arahk 2013 tarinli Resmi Gazetede yayinlanan "Finansal Kiralama. Fakloring ve Finansman
Sirketferinin  Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik’in 12, maddesine gdre Sirketin
ozkaynagnin, toplam aktiflerine oransnin asgari yizde (g olarak futturuimas) ve idame ettiriimesi

zorunludur.

30 Hagziran 2017 tarihi itibariyle Sirketin dzkaynadinin, toplam akfiflerine oraninin asgari yizde G¢
olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zoruniudur.

Aktif toplam
Toplam &6z kaynak {B})

Topiam dzkaynak/toplam aktif orant {B/A)

30 Haziran 2017

(42)

1.641.273

231.745

%14

31 Aralik 2016
1.304.340
189.860

%15



Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

finansal tablolara itigkin agiklayict dipnotiar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23. Karsihklar, sarta bagh varhk ve ylkiimiiiiikier

30 Haziran 2017 Siiresiz
Teminat mektubu 106.454 TL.
31 Arahk 2016 Siiresiz
Teminat mektubu 87.262 TL

Sirket 106.454 TL tutanindaki teminat mektuplarini mahkeme ve gamrikiere vermistir (31 Aralik 2016:
87.262 TL).

Tarev finansal araclar gergege uygun dederleriyle gosterilmekie olup pozitif gergege uygun degerieme
farklar alim satim amagh tirev finansal vartiklar hesabina, negatif gergede uygun deferleme farklari
ise alim satim amag turev finansal yukmilulukler hesabinda gosterilmektedir.

24, Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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