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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Deniz Faktoring A.S.
Y6netim Kurulu’na

1. Deniz Faktoring A.S. nin (“Sirket™) 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni
tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degigim tablosu ve
dnemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin A¢iklama

2. Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal
Tablolarmin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden §l¢iide yanlis
bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarmnin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Hiskin Aciklama

3 Bagimsiz denctimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde gériis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararas: denetim
standartlarmma uyumlu olarak gergeklestiriimistir. Finansal tablolarin dnemlilik arzedecek
dlglide bir hata icermedigine iliskin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uvygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin insiyatifine
birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmas: ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate ahnarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmm uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ySnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagunsiz denetim
goriistiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmgtir.
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Bagumsiz Denet¢i Goriigti

4. Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin dnemli taraflariyla, Deniz Faktoring
A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglar1 ile nakit akimmi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yaymmlanan yénetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 10 Mart 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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DENIZ FAKTORING A§. KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCOSU

BIN TORK LIRASI
Bagimsiz Denctimden Gegmis Bafimsiz Denctimden Gegmis
CARI DONEM ONCEK! DONEM
AKTIF KALEMLER (31/12/2010) (31122009}
Dipnot TP YP Toplam TP YP Teplam

L NAKIT DEGERLER - - = I - 1
L GERCGEGE UYGUN D FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net} 4 757 - 757 98 - 98
21 Alm Saum Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergefe Uypun Defer Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simfandmlan FY - - - - - -
21 Alm Saum Amagh Titrev Finansal Varltkiar 157 - 57 9% - 98
1L BANKALAR 5 7.351 12.881 20,232 4,157 2.066 6.223
v, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Ne1) 8 22841 - 12,841 22841 - 22.841
VL FAKTORING ALACAKLARI [ B51.193 25.001 £76.194 554933 13779 568.712
6.1 Iskontolu Faktaring Alacaklan 467.188 - 461188 262.422 - 262.422
601 Yurt Iei 477.263 - 4713631 2719358 - 271958
61,2 Yurt Digt - - - - - -
6.1.3 Kazamimamus Gelirler (-) {10.075) - ¢10,075) {9.518) - (9.536)
82 . Diper Faktoring Alacaklan I84.005 25.001 409.006 292511 13,779 306.290
6.2.1 Yurt Igi 384.005 - 384.005 292,511 - 292,511
6.2.2 Yurt Thg - 25.001 25.001 - 137719 13779
VL FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
6.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
62 Kredi Kartlan - - - - - -
63 Taksilli Ticari Krediler - - - - - -
VL KIRALAMA ISLEMLERE - - - - - -
6.1 Kiralama Istemlerindan Alacaklar - - . . - -
611 Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
612 Faaliyet Kiralamasi Alacaklar: - - - - - -
613 Diger - - - - - .
6.1.4 Kazamlmamu Gelirler (=) - - - - - -
6.2 Kiralama Konusn Yapilmakia Olan Yaurimlar - - - - - .
6.3 Kiralama Igiemleri igin Yerilen Avanslar - - - - - -
VIL TAKIPTEK] ALACAKLAR ] - - - - - -
71 Takipteki Faktoring Alacallan %.357 - 9.357 11790 - 11,780
7.1 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
7.1 Takipteki Kiralama {slemicrinden Alacaklar - - - - - -
72 Gzel Karsihklar () (2357 - (9.35m| (11790 - (11.790
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACL] TOREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
&1 Qergepie Uvgun Defier Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - _
8.2 Nakit Akag Riskinden Koruama Amaglilar - - - - - -
83 Yurtdigindaks Nel Yaurm Riskinden Korunma Amaglitar - - - - - -
X VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMELAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XL ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIIL 5 ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XIIL. MADD] DURAN VARLIKLAR (Net) 9 113 - 113 0L - 101
XIV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Nef) 10 3 - 3 4 - 4
14.1 Serefive - - - - - -
14.2 Diger 3 - 1 4 - 4
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGE 11 4.298 - 4298 4217 - 4217
by A SATIS AMACLI ELDE TUTULAN YE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net} - - R . - -
16.1 Saus Amagh - - - - - -
16.2 Durdurulan Faaliyetlere Diskin - - . - - -
XVIL DIGER AKTIFLER 12 46 - 46 251 39 290

AKTIF TOPLAMI 886.602 37.882 924.484 586,603 15,884 602.487

Ekteld dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayio bir pargasidir,
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DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN BiLANGOSU

BIN TURK LIRASI
Bajimsiz Denetimden Gegmig Bagimsiz Denetimden Gegmig
CARI DONEM (NCEK! DONEM
PASIF KALEMLER (31122010) (31/12/2009)
Dipnot TP YE Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 3.852 - 3.852 204 31 215
IL ALINAN KREDiLER 13 153.632 10.253 763,883 453.724 21.838 475.562
L FAKTORING BORGLARI - - - 424 - 424
1L KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - - - - -
3l Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
32 Faaliyet Kiralamas: Bor¢lan - - - - - -
33 Diger - - - . - -
34 Erelenmis Finansal Kiralana Giderler ( - ) . . . R - -
1v. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net)} - - - - - -
4.1 Bonelar - - - - - -
42 Varliga Dayall Menkul Kiymetler - - - . . -
4.3 Tahviller - - . - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 14 105 an 476 23 209 232
VI DGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - R
VIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKOMLULUKLER - - - - - -
7.1 Gergege Uhptin Deer Riskinden Korunma Amaglilar - - . . . -
7z Nakit Akag Riskinden Korunma Amagltar - - - - - -
73 Yuntdiindaki Net Yatunm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - .
VIIL ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 17 891 - 891 1254 - 1254
IX. BORC( VE GIDER KARSILIKLARI 10.266 - 10.266 10.747 - 10.747
9.1 Yeniden Yapilanma Kargihig - - . . . -
92 Calisan Haklan Yikimlaligi Karphiga 19 B22 - 822 563 - 563
93 Diger Kargihklar 18 G444 - 0444 10.i84 - 10.184
X. ERTELENMI$ VERGI BORCU - - - - - -
X1 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - . . . -
HIN] Satrg Amagle - - - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - .
XIL SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XL GZKAYNAKLAR 145.114 - 145.114 114.043 - 114043
13.1 Odenmig Sermaye 20 25.600 . 25.600 25600 - 25.600
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - .
13.2.1 Hisse Sencdi Ihrag Primleri - - - . - -
13.2.2 Hisse Senedi iptal Kirtan - - . . . -
1323 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - .
1324 Maddi ve Maddi Qlmayan Doran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - -
13.2.5 Estirakler, Bagh On. ve Birlikie Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senctlei - - - . . -
13.2.6 Riskten Kornnma Degerleme Farklan {Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7 Saus Amagh Elde Tuwnlan ve Durdurulan Faalivetlere [liskin Dutan Valklann Bitikmig - - - - - -

Dogerleme Farklan - - . - . -
1328 Diger Sermaye Yedekler - - - - - .
133 Kir Yedekleri 21 33,443 - BB.443 57.426 - 57.426
133.1 Yasal Yedekler 5.290 . 5200 3340 - 3.740
1332 Statit Yedeklerd - - - - - -
1333 Olaganusti Yedekler 33,155 - 83.153 53.686 - 53.686
1334 Diger Kir Yedekleri - - - - - -
13.4 Kir veya Zarar 307 - 31071 31.017 - 3L017
134.1 Gegmis Yallar Kar veya Zaran n - - - - - -
13.4.2 Donem Net Edr veya Zaran 3101 - 31071 31.017 - 31017

PASIF TOPLAMI 913.860 10,624 9244584 580419 22.068 602.487

Ekteki dipnotlar bu finansal tablol bir |

2




DENIZ FAKTORING A.5. KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRAST
Bafiumsiz Denetimden Gegmis Bagmsiz Denclimden Gegmiy
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/1242010) (31/12/2009}
) Dipnot TP ¥P TOPLAM T YP TOPLAM _|
L RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLER] 3 59,614 8334 107.948 32825 X2 10353
I RisKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 6 751.580 16.666 8246 511965 6,194 F38,159
I ALINAN TEMINATLAR G 231234 170,331 2382605 276.120 71.088 347208
Iv. VERILEN TEMINATLAR 24 L.985 - 1985 2,076 - 207
V. TAAHHUTLER - 88,019 88,019 - 105464 105.464
5.1 Cayilamaz Tazhhiiler - §8.019 £8.019 - 105 464 105 464
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
szl Kiralama Tashhitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhitlen - - - - - -
5212 Faaliyer Kiralama Tashhitleri - . . - - -
522 Diger Cayilabilir Taghhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 24 142690 151,690 294380 64666 70.691 135.357
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finarsal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uypun Deger Riskinden Korunma Amagls Islemler - - - - - -
6,12 Nakit Alag Riskinden Kornma Amaglt Iglemler - - -5 - - -
6.1.3 Yuridisindaki Net Yatinm Riskinden Konmma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alm Sanm Amagh islemler 142,690 151.690 254380 64666 70691 135,357
6.2.1 Vadeli Alim-Satum fglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satm Islemleri 142.690 15L.650 243380 63.606 70.691 135357
623 Alim Satum Opsivon lslemleri - - - - - -
6.2.4 Futwres Ahm Satim flemlerd - - - B - .
6.2.5 Digier - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER HL1M 108.718 549854 1305.281 68.3%6 1,373,677
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.649.27% 543,758 4.193.037 2.202.933 329.561 2532494
Elteld dipooilar bu finansal 1ablok; 101 bir |
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DENIZ FAKTORING A.$. KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

GELIR VE GIDER KALEMLER

BIN TURK LIRAS 1

Bafumsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM

Bagimsiz Denetimden Gegmig
ONCEKI DONEM

Dipnot {01/01-31/12/2010) {01/01-31/12/2009)

18 ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI 26 $3.582 90.027
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 80,854; §7.115
L1l Iskontolu 431.761 36.754
.12 Diger 37.063 30.361
4 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2,728 2912
1.21 Iskontolu 1.359; 1,768
.22 Diger 1.36% 1.144]

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Almnan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIiRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliye: Kiralamas Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alnan Ucret ve Komisyanlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI ) 27 (7.782) (7.012)
2.1 Persone! Giderlerd (5.902 (5.074;
22 Kidem Tazminatt Karsihifhy Gideri (128} {20)
23 Arastirma Geligtirme Giderleri - -
24 Genel Igletme Giderleri (1.434 {1.409
25 Diger (318) (509)
1L DIGER FAALIYET GELIRLERI 28 27.341 30.470
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 17 3 885
32 Ters Repo [slemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Deferlerden Alinan Fatzler - -
331 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
332 Gergegie Uygun Defer Farks Kar/Zarara Yansitifan Olarak Stuflandinlan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan - -
34 Temetta Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasas: Islemleri Kin 1.817 930
3.5.1 Tiirgv Finansal Iglemlerden 1.817 980
352 Diger - -
36 Kambiyo [slemleri Kin 24,349 25276
3.7 Diger 658 329
V. FINANSMAN GIDERLERI () 29 (45.916) (37.46%)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler {45.373 (36917
42 Faktaring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finarsal Kiralama Giderleri - -
4.4 Threg Editen Menku! Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (543 (552)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN GZEL KARSILIKLAR (-} 30 2.765 (6.253)
I, DIGER FAALIYET GIDERLERI (=) 31 (21,130) (30,236)
6.1 Menkul Dejerler Deger Ditgiis Giderl - -
8.1.1 Gergegie Uygun Deger Fark: Kar/Zarara Yansitilan Qarak Simflandmilan FV Defier Ditgme!

Gideri - -
5.1.2 Satlmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlardan - -
62 Duran Varliklar Deger Diigiiy Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varhk Deger Diigas Giderleri - -

Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faalivetlere iiskin Duran Varhklar Deger
6.2.2 Diisis Giderleri ) )
623 Serefiye Deger Dugiig Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar Defier Disging Giderleri - -
6.2.5 Istirak, Bagl Ortakaiik ve I3 Ortakhklan Deger Disiis Giderleri - -
6.3 Turev Finansal Iglemlerden Zarar - (2.224;
64 Kambiyo Islemleri Zaran (18.397 (25.493
6.5 Diger (1.73% 2519
Vil NET FAALIYET K/Z (I+...4VT) 38,860 39.527
Vil BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN .

FAZLALIK TUTARI - -
IX, NET PARASAL POZISYON KARUVZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 38.860 39,527
XL SURDURILEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 32 {7.789) (8.510)
1.1 Cari Vergi Karsili 32 (7.870 (11.671
1nz2 Enelenmis Vergi Gider Etkisi () 11,32 - .
113 Estelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-} 11,32 81 3.161
X1 SURDURIULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X2XI} 31071 31.017
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satig Amaglh Elde Tutulan Duran Yarlik Gelirlerd - -
13.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve I5 Ortakliklan Saug Karlan - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (- - -
14.1 Sang Amagh Elde Tutulan Durar Varlik Giderleri - -
14.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve I3 Ortakhklan Saug Zararlan - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XYl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (z). - -
16.1 Cari Vergi Kargihf - -
16.2 Enelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Enelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL.  DURDURULAN FAALIYETLER BONEM NET K/Z (XVEXV1) - -
XYL NET DONEM KARVZARARI (XII+XVID) 31.071 3017

Hisse Bagina Kar / Zarar

EkteXi dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic: bir pargasidir.

P



DENIZ FAKTORING A.S. DZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE JLISKIN TABLO

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

BIN TURK LIRASI

Bafimsiz Denetimden Gegmig

Bafimsiz Denetimden Gegmis

CARI DONEM
(01/01-31/12/2010)

ONCEKI DONEM
(0E/01-31/12/2009)

5.1
32
YL
6.1

6.2
VIL

VIIL

XL
XIL

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
EKLENEN

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarn Gergege Uygun Degerindeki Net Degiisme

Satilmaya Hazir Finansal Varhklana Gergege Uygun Degerindeki Net Degigme (Kar-Zarara Transfer)
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN
KAR/ZARAR

Gergefie Uygun Deger Fark Kén/Zaran (Gergege Uygun Delier Degisikliklerinin Etkin Kisma)

Yeniden Siflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL
VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Simflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

MUBASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN
DUZELTILMESININ ETKISi

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER
UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+11+...+IX)

DONEM KARI/ZARARI
DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X::XI)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict bir pargasidir.
3
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DENIZ FAKTORING A.§. KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKI$ TABLOSU

BIN TURK LIRASI
Bafumsiz Denetimden | Bagimisiz Denetimden
Gegmis Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot | (01/01-31/12/2010} | (BL/D1-31/12/2009)

A ESAS FAALIYETLERE ILiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Defisim Oncesi Faaliyet Kén 38.647 53.908
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 81.393 87.601
112 Kiralama Giderleri - -
LL3 Al:nan Temettiiler - -
[.14 Alnan Ucret ve Komisyonlar 2727 2912
1.1.5 Elde Edilen Difier Kazanglar 27.072 28.918
I.Lé Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 2,664 2.069
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Gdemeler 27 (5.882) (5.074)
1.1.8 Odencn Vergiler 18 (5.955) (9.638)
119 Dijzer (63.372) {52.880)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (27.591) {283.154)
1.2.1 Fakioring Alacaklarindaki Net {Artig} Azalg (313,540) (225.862)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig} Azalis - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net {Arti5) Azahsg - -
122 Diger Aktiflerde Not {Artes) Azalss (1.155) (£1.889)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalts) - -
1.2.3 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalis) - -
124 Alinan Kredilerdeld Net Artig (Azahg) 286.353 (45.303),
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - -
126 Diger Borglarda Not Artig (Azalg) 751 3.902
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 11.056 (229,246)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortakhk ve Istirakler ve i Ortakliklan - -
22 Elden Cikanlan Bagh Orakhk ve istirakler ve Is Ortakliklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 {70) (1)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikanlan Satlmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatunmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaturum!ar - -
29 Difter - -
II. Yatirum Faaliyetlerinden Knynaklarian Net Nakit Alagt (70} (n
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLAR?
3.1 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Deferlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettii Odemeleri ) i
35 Finansal Kiralamaya [liskin Odemeler - -
36 Diger . .
HIR Finansman Faaliyetlerinden Saftlanan Net Nakit - -
v. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 3.012 (516)
V. Nakit ve Nakde Egdefier Varliklardaki Net Artg 13.998 (229.763)
VI Donem Bagsindaki Nakit ve Nakde Egdefier Varliklar 5 6,224 235.987
VIL Dnem Sonundaki Nakit ve Nakds Esdefier Varliklar 5 20222 6.224

Ekteki dipnotlar bu finansal tablol

layaer bir parg:



DENIZ FAKTORING A.S, KAR DAGITIM TABLOSU

BIN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Gegmiy,

Bajfimsiz Denetimden

Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot (31/12/2010) (31/12/2009)
L. DONEM KARININ DAGITIMI (*)
1.1 DONEM KARI 38.859 39.527
12  ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (=) (7.788) (8.510)
12,1 "Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (7.870) (1L.671)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikimlilidder 82 3.161
A, NET DONEM KARI (1.1-1.2) 31,071 3n7
1.3 GECMIi$ DONEMLER ZARARI (-}
14  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} 1.550
15  KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR ()
B.  DACGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-{1,3+1.4+1.5)] 29.467
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplering
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine
164 Kara Istirakli Tahvillere
16,5 Kar ve Zarar Ortaklifn Belpesi Sahiplerine
L.7  PERSONELE TEMETTU ()
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-}
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine
1.9.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere
1.9.5 Kér ve Zarar Ortaklif: Belgesi Sahiplerine
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-}
1.11  STATU YEDEKLERI ()
112 OLAGANUST{) YEDEKLER (***} 29.467
1.13 DIGER YEDEKLER
1.14 OZEL FONLAR
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
21  DAGITILAN YEDEKLER
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23  ORTAKLARA PAY (-}
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazls Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3 Katiima Intifa Senetlerine
2.3.4 Kira Igtirakli Tahvillere
2.3.5 Kir ve Zarar Ortakhi@h Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY [-)
25  YONETIM KURULUNA PAY (-)
Il HISSE BASINA KAR
3.1  HISSE SENED] SAHIPLERINE
32  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
33 IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE
34  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IV. HISSE BASINA TEMETTU
4,1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE
42  HISSE SENED! SAHIPLERINE (%)
43  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
44  IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % )

(*} 2010 yilinz iigkin kar dagitum dnctisi hendz Genel Kurul tarafindan onaylanmadifs gin 2010 y2l: kar dagium tablosunda sadece dagatilabilir net déncra kan tutan belintilmisti.

Ekteki dipnottar bu finansal tablolarn tamamlayier bir pargasidir,
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deniz Faktoring A.$. (“Sirket™), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmug ve aym vil faaliyete gecmistir.
Sirket, Tiirkiye’deki sinai ve ticari kuruluslara faktoring hizmeti vermektedir. Sirket’in merkezi
Giilbahar Mah. Salih Tozan Cad. No:18 Karamancilar Is Merkezi A Blok K:4 Mecidiyeksy/Istanbul
adresindedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin %100°ii Denizbank A.S.’ye
aittir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla ortalama ¢alisan sayist 85 kigidir (31 Aralik 2008: 78).
Sirket, faktoring faaliyetlerini agiclikli olarak tek bir cografi bélgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

Odenecek Temettii

Rapor tarthi itibartyla Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karart bulunmamaktadir (31
Aralik 2009 tarihi itibariyla temettii dagitimi ger¢eklestirilmemistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Deniz Faktoring A.§. 2010 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi Gazete’de
yaymnlanarak yiriirliife giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman §irketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plamt ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Icerigi -
Haklinda Tebli kapsaminda Tirkiye Muhasebe Standartlarma (“TMS”) wuygun olarak
muhasebelestirmistir.

2010 yihi faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Aynilacak Kargiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmugtir,

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deferlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Sdenen tutarin gercege
uygun degeri esas almmaktadir.

Kullanilan para birimi

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedikge Bin

‘Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasim gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket 'in sunum ve dipnot acitklamalarin etkileven yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket 'in finansal performansun ve/veya bilancosunu etfdleven veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in foalivetierivle ilgili olmayan standarilar, mevcut
standartlara getirilen deFisiklikler ve vorumlar .

e UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar: UMS 27 (2008) standard: kapsaminda
Sirket’in konsolide edilen bagh ortakhig bulunmamaktadir.

e UMS 28 (2008) Istiraklerdeki Yatuimlar: UMS 28 -(2008) standardi kapsaminda Sirket’in
istiraki bulunmamaktadir,

» UMS 7 Nakit Akim Tablosu (2009 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir
kismi olarak): UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, valnizca finansal durum
tablosunda/bilangoda varlik olarak muhasebelestirilen harcamalarm yatirim faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimlari olarak smiflandmilabilecegini belirti. UMS 7°deki bu degisikligin
uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda belirtilen aktiflegtirme
kriterlerini karsilayamayan gelistirme giderlerinin nakit ¢ikiglardaki siniflamasim degistirmistir.

sUMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak): UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir
kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecedine
aciklik getirmektedir.

o UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir. Sirket nakit clmayan tiirde herhangi bir
varlik dagitiminda bulunmadigs i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

sUFRS 3 (2008) Isletme Birlesmeleri: UFRS 3 (Revize) standard: kapsaminda isletme
birlesmeleri bulunmamaktadir.

¢ “UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaymlanmigtir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa
uygulamadigi igin bu yorumu uygulamamaktadir.

» UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak édedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gecerlidir. Sirket’in hisse bazli
6deme plam olmadig: i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

2010 yilindan _itibaren _gecerli olup. Sirket'in _fadlivetlerivie ilgili olmavan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

o UFRS 5 Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda
yapilan degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagh ortaklifa ait goZunluk hisselerini
satmay1 planladifn durumda yapmasi gereken agiklamalar: belirtir. Bir baglt ortakhigin satis
amaciyla elde tutulmas: durumunda bu bagli ortakliga ait titm varlik ve yiikiimlilikler, isletmenin
satis sonrasinda bagl ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile,
UFRS 5 standardi kapsaminda simiflandirtlmalidir. Sirket’in UFRS 5 kapsaminda Satis Amach
Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durduruian Faaliyetleri bulunmamaktadir,

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaymlanmistir. Iyilestirmeler agagida agiklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktadir:
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amacryla Elde Tutulan Varhklar ve Durdurulan
Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Bélimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim
Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii,
UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim,
UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarmmn Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede
Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi her bir
standart igin ayr1 olup, gogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir,

Heniiz yilriirliiFe girmemis ve Sirket tarafindan erken wyeulamas: benimsenmemis standartlar ile meveut
dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

¢ UFRS 1 (degisiklikler) UFRSnin Ilk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olan UFRS
1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarmin karsilastirmali sunumu
agisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere smirlt muafiyet getirmektedir.

UFRS | standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
diizenlenmistir;

e UFRS standartlarmi ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilar: igin UFRS standartlarina gegis
ddnemi dncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda rahathik saglanmasi, ve

» UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlanmas: ve sunulmasi amaciyla yiiksek
enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler i¢in agiklayici bilgi saglanmast.

Sirket, halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket igin gegerli
degildir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (devami

Heniiz viirtirliiGe girmemis ve Sirket tarafindan erken uvgulamast benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

- o UFRS 7 ‘Finansal Araclar: Actklamalar’

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceleme galigmalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarmin finansal varliklara iligkin devir islemierini ve devri gerceklestiren igletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasma yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarmca,
oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapumasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

¢ UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Qlgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar: Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
sintflandirilmast ve Sleimil ile ilgili birinci kismim yayunlamugt. UFRS 9, UMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme’nin yerine kullanilacaktrr. Bu Standart, finansal varliklarmn,
isletmenin finansal varliklarim yonetmede kullandifn model ve sbzlesmeye dayali nakit akig
Gzellikleri baz almarak smiflandirilmasmi ve daha sonra gergefe uygun defer veya itfa edilmis
maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir., Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali ddnemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

« UMS 12, ‘Gelir Vergisi’

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satig1 sonucu geri kazanilip, kazamlmamasma bagh olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligim UMS 40 ‘Yatirim
Amacli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen ger¢ege uygun defer yontemi kullanilarak kayitlara
alindigr durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi iglemi varhgin kullanim ya da satigi ile olup
olmadigmin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varhgm geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sdyleyerek
pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmas: sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmermistir.

o UMS 24 (2009) “liskili Taraf Agiklamalarr’

Kasim 2009’da UMS 24 “Iliskili Taraf Agiklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet igletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet saglamaktadir.
Bu giincellenen standardm, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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31 ARALIK 2010 TARTHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlars (devarmi)

Heniiz yiiriirliie girmemis ve Sirket farafindan erken uveulamast benimsenmemis standartlar ile meveur
dnceki standartlara getirilen degisitdiller ve yorumlar (devam)

¢ UMS 32 (Degigiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiiktimliliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu titr ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullamim fiyati igin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, Ozkaynak olarak muhasebelestiritmesi gerektigini  belirtmektedir.  Sirket,
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemisgtir. '

» UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler igin gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi
yapmas:1 zorunlu olan ve bu katkilart pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden
etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pegin 5demelerden kaynaklanan fazlalik tutar:
varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagimni
diisiinmektedir.

e UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimlilitklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler ig¢in
gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yitkiimliiliigliniin tamamini ya da bir kismini1 6demek amaciyla
tzkaynak araglari ihrag eden isletmelerin kullanacag muhasebe uygulamalarma agiklik getirir. Sirket,
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir,

Mayis 2010. Yillik yilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baglica 7 standard/yorumu kapsayan konularda agiklamalarin
yaymlamigtir: UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin {lk Olarak Uygulanmasr;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar; UMS | Finansal Tablo
Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerde gegerli olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek ctkileri hentiz degerlendirmemistir.

13
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 8nceki
ddnem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Deg&isiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, deisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli

bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen nemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal tablolarm Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar:
onceki dénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya

smuiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem finansal tablolar:
da buna uygun olarak yeniden smuflandmilir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Sirket kayitlarinda
istirakler hesabinda bulunan tutar satilmaya hazir finansal varlikiar olarak siniflanmis ve énceki dénem
finansal tablolarinda da kargilagtirilabilir olmas: amaciyla smiflama yapilmistir (Dipnot 8).

UYGULANAN DEGERLEME iLLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip- edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
agagidaki gibidir;

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alman belirli bir yiizde miktar faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varhktan beklenen émrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit giriglerini séz konusu varlifin net defter degerine getiren efektif faiz oranima
gore ilgili dSnemde tahalkkuk ettirilir.

Hisse senedi yatwimlarmdan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir,
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3.

b.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Maddi Varhiklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarithinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibar1yla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve takip eden donemlerde alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger diisiisleri ayrilarak
kayitlara yansitilnugtir,

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali Smiirlerine gére varhklara giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmigtr. Sirket’in kullandigi yilhk
amortisman oranlan asagidaki gibidir:

Déseme ve demirbaslar 5yl
Diger 5yil

Maddi varhiklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi varhklarn elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten almmasi sonucu olusan kar ve
zararlar satis hasilati ile varlifin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil
edilirler.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satm alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyetlerinden ve takip eden dénemlerde alinan kalemler igin satmn alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve tikkenme paylar ile kalic1 deger diisiigleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.
Maddi olmayan varhik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili varliklarmn tahmini ekonomik Smiirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Séz
konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklar: tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi
olmayan varhiklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olusur ve yillik %20 itfa orami kullanihr,

Varliklarda Defer Diigiiklfigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diigiilerck bulunan defter degerine iligkin defer kaybmm olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigi degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, defer diigiikliigii tutarmm
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varliin tek bagmna geri
kazanilabilir tutarinin hesaplanmasimin miimkiin olmadigi durumlarda, o varhdin ait oldufu nakit
fireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya
kullammdaki degerin bilytik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varlifa ozgii riskleri yansitan vergi Oncesi iskonto orant
kullamlarak bugiinkii degerine indirilir. :

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazamlabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhigin (veya nakit lireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliiit kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varhigin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerieme fonundan indirilir.
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3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME [{LKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varhklarda Deger Diisiikliigii (devam)

Deger disiikliigiiniin iptali nedeniyle varhgin (veya nakit fireten birimin) kayitli deerinde meydana
gelen artig, énceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara almmamis olmasi halinde olusacak
olan defter deferini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger
diigiikliigiiniin iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden deferlenmis olmasi
durumunda iptal edilen deger diistikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklar tahsili miimkiin olmayan kisimlar1 i¢in aynlan karsilik totarlart
diisiildiikten sonraki kalan degerleri lizerinden finansal tablolarda yer alr. Karsiliklar, faktoring
alacaklari ve diger varhklarm diizenli gézden gegirilmesi sonucu deger diisitkliigiine ugradig tespit
edilen s6z konusu alacak ve varliklarin defter degeri iizerinden, bu alacak ve varliklar: tahsil edilebilir
degerlerine getirmek i¢in aynlw. Stipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararmn tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Borclanma Malivetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, ofustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi: durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklan ve DiZer Alacaklar

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayic degerleri ile muhasebelestirilmekte
olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama ddnemlerinde, iskonto edilmis degeri iizerinden
gosterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar i¢in kargilik
ayrimakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karmdan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar
karsiligi, meveut faktoring alacaklari ile ilgili ileride g¢ikabilecek muhtemel zararlari kargilamak
amaciyla, Sirket’in kredi portféyii, kalite ve risk a¢isindan degerlendirilerek, ekonomik kosullan ve
diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z &niine alarak ayirdign tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008°den itibaren
gegerli olmak lizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayilh Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarmin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20°si oramnda, tahsili vadesinden itibaren
180 giinden fazla geciken ancak 360 giinli gecmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %50°si oraminda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
faktoring alacaklarmin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100°#i oraninda §zel karsilik ayrilmas:
gerekmektedir, Sirket bu tebli kapsaminda, degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring
alacaklarina yukaridaki giin sayilarini dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmigtir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklar: Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar1 ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak simiflandarilir.

Sirket, takipteki faktoring alacaklarini takibe atildig: tarihteki kurlari kallanarak TL’ye déniistiirmekte
ve takip tarihinden itibaren kur deZerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica stz konusu alacaklar i¢in
takibe atildign tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /f MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farka kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari itzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yafirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
sintflandirtlir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl: olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin fajz yontemi, finansal varlifn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Ftkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz y&ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr.

Gergege uygun deger fark kdr veya zarara yansttilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tlirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan yatwimliar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planma
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir,
Vadesine kadar elde tutulacak yatirunlar etkin faiz yoéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dusiikliigii tutar: diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimlari bulunmamaktadir,
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Finansal Araclar (devami)

Finansal Varhklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandinibr ve gergefe uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak Slglilemedigi icin maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger arti
fonunda biriktirilir. Yatuwimn elden gikarilmas: ya da deger diigiikliigiine ugramast durumunda, finansal
varhiklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili Sdemeleri almaya hak
kazandi#1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabarnct para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varhklarm gergege uygun degeri, ilgili yabanc
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligmn, gevrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altmda muhasebelestirilir. -

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar: bulunmamaktadir.
Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigma iligkin
gostergelerin bulunup, bulunmadifina dair deZerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varkgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olayimn ilgili finansal varligmn veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlan fizerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger digtikliigiine ugrar ve deger diisiikiiigii zarar:
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimn
finansal varligm esas faiz oram fizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabmin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhklarda, deger diisiikligii dirck varhgmn kayitl degerinden diigiliir. Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda bu tutar kargilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler,
kar veya zarar iginde muhasebelegtirilir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal Varhklar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigi (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliifii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis
deger diisiikligli zararmin muhasebelegtirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarart, deger diigikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatwrimin deger diisiikliigli higcbir zaman muhasebelegtirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet futarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diigiikliigli sonras: satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergefe uygun degerinde sonradan
meydana gelen arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir,

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satn ahm tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin  defter degeri
gercede uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiirﬁliilﬁkler

Faizli finansal borglar baglangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan ctkin faiz
oram yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal borglarin geri ddenmesi veya kapanmasi i¢in ddenen tutarlar arasmdaki
fark "Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi
siiresince kayda alinirlar.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliilikler olarak siniflandirilir.

Ticari ve Diger Yiikimliiliikler

Ticari ve diger borglar baslangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullamilarak itfa edilmis degerleri ile deZerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger
borglarin defter degerinin gergege uygun dederine yakm oldugunu diisiinmektedir.

Tiirev Finansal Araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal
risklere maruz brrakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi iglemlerine bagl kur ve faiz
orani dalgalanmalar: ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglan
(esas olarak doviz kuru forward ve swap alim-satim sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglan riskten
korunma olarak belirtmemigtir ve buna bagh olarak bu tiirev 1§lemlermm rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yithin gelir gideri ile iligkilendirilmistir.
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Isletme Birlesmeleri ve Serefive

Sirket’in igletme birlesme faaliyeti bulunmamaktadr.

Kur Degigiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunulan temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL. cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ABD Dolari 1,5460 1,5057
AVRO 2,0491 2,1603

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Bilangoda ver alan dévize
baglh parasal varlik ve bor¢lar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmislerdir. Gergege uygun degerden Slgiilen yabanct para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar: kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden
dlglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin
¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar ve zararlar: gelir
tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhkh ortalama
sayisma biliinmesi ile bulunur.

Tirkiye’de girketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir, Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, soz konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in hisseleri borsada islem grmedigi i¢in hisse bagma kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylarr kapsar.

Sirket, bilango taribhinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yitkiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliiiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve soz konusu yitkiimlilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas: durumunda finansal tablolarda karsilik ayritir.

Kargilik olarak aynlan tutar, yilkiimliiliage iliskin risk ve belirsizlikler gz niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanur.

Karsiligin, mevcut yikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
dlgiilmesi durumunda séz konusu kargih@m defter deeri, ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine
egittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kistm ya da tamaminn iigiineii taraflarca

kargilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas: ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama Islemleri

Kiralama - ‘Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kismmmn kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faalivet kiralamasi olarak smuflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varbklar, kiralama tarihindeki varliin makul degerleriyle, va da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olami kullanilarak aktiflegtirilir. Aymi tutarda
kiralayana kars1 yikiimliilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana para
&demesi olarak ayrilir ve béylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan
ddemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira
dénemi boyunca dogrusal yoéntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal
yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlarinda yiiriitmektedir. Sirket’in ayrica faaliyetlerini sadece
Tiirkiye’de yiirtitityor olmasindan dolay: bolimlere gore raporlama yapmasim gerektiren bir husus
bulunmamalktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi
Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi

kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
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Kurum Kazane: Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Cari vergoi (devami)

kardan farklihk gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli lgtide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis verei

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarn ve yiikimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici
farkhiliklarm bilanco ySntemine gore vergi etkilerinin yasallasmus va da dnemli dlgiide yasallasmis
vergi oranlart dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin hesaplamrken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik
veya ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yikimbiligii veya
varhg hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukiimliilikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakim gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarm tiimi igin hesaplanir. Bu tiir yatiim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhgimnin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamamunin saglayacagi faydamn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 §lglide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi dénemde gegerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibarryla kanunlagmig veya dnemli 8lgiide
kanunlagmis vergi oranlar: (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yitkiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarmin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alir. :

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlitliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya séz konusu varhk ve ylikiimliliiklerin ayni vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliilitklerini net bir esasa bagli bir gekilde 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup
edilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan tzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda va da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tamimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve
sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini agan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Favdalar

Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu ig sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarmca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliig, tiim c¢alisanlarim emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii dederine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir,

Trramive Odemeleri

Sirket, sozlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir ylikiimliliik yaratan gegmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gésterir,

Yatuim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal '
yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarim gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarn geri 6demelerini gosterir,
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

4.  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amagli finansal varliklar:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Swap Islemleri 757 - 98 -
757 - ' 98 -
5. BANKALAR
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
‘ TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 1.850 2.008 2.357 2.066
Vadeli Mevduat 5.500 10.864 1.800 -
Faiz Reeskontu 1 9 - -
7.351 12.881 4.157 2.066

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla detay: asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Oram (%) Vade 31 Aralik 2010
UsD 0.25 03.01.2011 618
TL ‘ 7,10 03.01.2011 5.500
EUR 3,50 23.01.2011 10.246

16.364

Iliskili taraflar nezdinde bulunan banka mevduatlar: dipnot 7°de sunulmustur.

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

Dé&viz Cinsi Faiz Oranm (%) Vade 31 Arahik 2009
TL 6,25 04.01.2010 1.800
1.800

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarm bilancoda kayith tutarlar ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlar1 arasindaki mutabakatr:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Vadesiz Mevduat 3.858 4423
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) 16.364 1.800
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 20222 6.223
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Faktoring Alacaklari

Yurtici Faktoring Alacaklar (net) 860.390 562.489
Ihracat ve Ithalat Faktoring Alacaklari (net) 25.001 13.779
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar: 878 1.980
Kazamlmamig Faiz Gelirleri (10.075) {9.536)
Faktoring Alacaklan 876.194 568.712
Takipteki Faktoring Alacaklar (¥) 9.357 11.790
Ozel Karsiliklar (%) (9.357) (11.790)
Takipteki Alacaklar - -
Toplam Faktoring Alacaklar 876.194 568.712

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde simflandiriimaktadir.

Faktoring alacaklari igerisinde aylik, 3 aylik, 6 aylik olanlar degisken faizli; digerleri ise sabit faizlidir.
15.560 Bin TL Avro, 14.704 Bin TL Amerikan Dolari, 3.766 Bin TL Ingiliz Sterlini ve 233.808 Bin
TL tutarmndaki faktoring alacaklari degisken faiz oranlarina, (31 Aralik 2009: 13.231 Bin TL Avro,
10.776 Bin TL Amerikan Dolari, 2.200 Bin TL ingiliz Sterlini ve 180.613 Bin TL); 10.396 Bin TL
Avro, 99.842 Bin TL Amerikan Dolari, ve 498.118 Bin TL tutarindaki faktoring alacaklari ise sabit
faiz oranlarma (31 Aralik 2009: 3.763 Bin TL Avro, 52.202 Bin TL Amerikan Dolar1, ve 305.927 Bin

TL) sahiptir.

Tiirlerine gére faktoring islemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Yurti¢i gayri kabili riicu 99.614 32.825
Yurtdigi gayri kabili riicu 8.334 7.728
Yurti¢i kabili riicu 751.580 521.965
Yurtdis: kabili riicu 16.666 6.194

876.194 568.712

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir (31
Arahk 2009 itibariyla Sirket’in yeniden yapitlandirilan faktoring alacaklari bulunmamaktadir.).

Faktoring alacaklarmin vadeleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

30 Giine Kadar

30 — 90 Giin Aras
90 — 180 Giin Aras:
180 — 360 Giin Aras:
1 Yil ve Uzeri

162.827 77.361
280.214 315.043
384.829 91.689
45232 50.815
3.091 33.804
876.194 568.712
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FAKTORING ALACAKILARI (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla takipteki alacaklar: disinda kalan faktoring alacaklar: ile ilgili
almis oldugu 447.936 Bin TL miisteri ¢ekleri, 40.359 Bin TL miisteri senetleri ve 20.460 Bin TL ipotek
teminat: bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 265.937 Bin TL miisteri gekleri, 41.072 Bin TL miisteri
senetleri ve 24.850 Bin TL ipotek teminat: bulunmaktadir). Sirket teminat tutarlarnn hesaplanirken
teminat tutarmin alacak tutarmi asmas1 durumunda, sadece alacak tutarina kargilik gelen kismi dikkate

alinmigtir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklar igerisinde yer alan gecikme vadesi 90 giiniin
altinda olup deger diigiikliiiine ugramayan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

30 Giine Kadar 243 135
30 — 60 Giin Arasi 55 27
60 — 90 Giin Arasi - 128

298 290

Sirket’in 31 Aralk 2010 tarihi itibartyla vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamug faktoring
alacaklar: ile ilgili almug oldugu 16.429 Bin TL miisteri ¢cekleri bulunmaktadir, ipotek ve miisteri senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: 3.729 Bin TL miisteri ¢ekleri, 593 Bin TL miisteri senetleri).

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

30 Giine Kadar 276 -
90 Gine Kadar 142 -
90 — 180 Giin Aras: 58 534
180 — 360 Giin Arasi 37 816
360 Giin Uzeri 8.845 10.340

9.357 11.790

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklar ile ilgili almis oldugu 15.676 Bin
TL miisteri ¢ekleri, 282 Bin TL miigteri senetleri ve 730 Bin TL ipotek teminati bulunmaktadir (31
Aralik 2009 : 13.381 Bin TL miisteri ¢ekleri, 1.438 Bin TL miigteri senetleri ve 530 Bin TL ipotek

teminatr).

Takipteki faktoring alacak kargiliklarmin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Ozel Karsilik Hareket Tablosu:

Dénem Bagindaki Karsilik
Donem I¢inde Ayrilan Karsilik
Tahsilatlar

Dénem Sonundaki Karsilik

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(11.790) (10.098)
(5.097) (3.761)

2.664 2.069

(9.357) (11.790)
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

6.

FAKTORING ALACAKLARI (devami)

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, stz konusu alacaklarin kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadifim degerlendirir.
Sirket’in sektér bazinda kredi riski dagilimi dipnot 35(h)’de gdsterilmistir.

Sirket alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklart igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarindaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin diger agiklamalara 35 nolu dipnotta yer
verilmistir.

[LISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Alinan Krediler

31 Aralik
Déviz Cinsi Faiz Orant Vade 2010
Eurodeniz Offshore
TL %7,15 03.01.2011 444.100
444.100
. 31 Arahk
Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 2009
Denizbank A.S.
TL , %7,04 04.01.2010 8.300
Dexia Banque Internationale 3
Luxembourg SA
Avro %4,55 07.01.2010 21.603
Eurodeniz Offshore
TL %7,04 04.01.2010 320.000
349.903
Mliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Banka Mevduatlar
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Denizbank A.S. 7.597 4.532
Denizbank AG Viyana 2.308 1.578
0.906 6.110
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili Taraflar ile Yapilan Tiirev Islemler

Denizbank A.S.
Islem Tiirit Tutar  Forward Fiyat Vade 31 Aralik 2010
Swap Para Satim 660.000 Avro 2,049 - 03.01.2011 12
Swap Para Satom  14.150.000 ABD Dolart 1,546 04.01.2011 (579)
Swap Para Satim 7.000.000 ABD Dolari 1,546 05.012011 (171)
Swap Para Satim 11.000.000 Avro 2,049 06.01.2011 (244)
Swap Para Satim 3.000.000 ABD Dolar1 1,546 16.01.2011 (301)
Swap Para Sattm  2.000.000 Ingiliz Sterlini 2,389 13.01.2011 10
Swap Para Satim 3.000.000 ABD Dolar: 1,546 18.01.2011 (317)
Swap Para Satim 4.416.404 ABD Dolar1 1,546 21.01.2011 149
Swap Para Satim  4.356.485 ABD Dolar 1,546 26.01.2011 236
Swap Para Satim  4.000.000 ABD Dolan 1,546 26.01.2011 15
Swap Para Satim 1.200.000 Avro 2,049 26.01.2011 (16)
Swap Para Satim  6.000.000 ABD Dolan 1,546 08.02.2011 (752)
Swap Para Satrm  5.000.000 ABD Dolari 1,546 09.02.2011 13
Swap Para Satim  3.000.000 ABD Dolar1 1,546 10.02.2011 (358)
Swap Para Satim  3.350.000 ABD Dolar1 1,546 03.03.2011 (205)
Swap Para Satim - 9.319.664 ABD Dolar1 1,546 07.04.2011 323
Swap Para Satim  7.000.000 ABD Dolar 1,546 13.05.2011 ©10)
(3.095)
Denizbank A.S.
Islem Tiirit Forward
Tutar Fiyat Vade 31 Aralik 2009
Swap Para Satin 19.460.000 ABD Dolarn 1,507 04.01.2010 (192)
Swap Para Alim 1.880.000 Avro 1,435 04.01.2010 (21)
Swap Para Satim 1.360.022 Ingiliz Sterlini 2,391 05.01.2010 34
Swap Para Satim 13.315.579 ABD Dolan 1,616 14.12.2010 (1)
Swap Para Satim 6.607.202 ABD Dolan 1,617 16.12.2010 63
(27
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan
gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Mliskili Taraflardan Faiz Gelirleri 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Denizbank A.S. 4 16
Denizbank AG Viyana 3 1
Denizbank Bahreyn ' - -
Eurodeniz Offshore - 977
7 994
Finansman Giderleri
Pexia Banque Internationale 8 Luxembourg SA 10 §.722
Eurodeniz Offshore 28.799 14.954
Denizbank A.S. : 3.379 12
32.189 23.688
Tiirev [slemler Zarari
Denizbank A.S. _ (3.095) (127)
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar (*)
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (*%) 1.102 940

(*) Sirket’in st diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimeilart ve ydnetim kurulu tvelerinden
olugsmaktadir.

(**) Soz konusu tutar iicret, ikramiye, prim gibi parasal halklarn yani sira arag kira ve amortisman ve diger
masrafl kalemlerinden olugmaktadir,

8. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varhklar borsaya kote olmayan
Ozsermaye araglarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kavith Deger Pay Oram % Kayith Deger Pay Oram %

Deniz Finansal , :
Kiralama A.S. 22.841 16,38 22.841 16,38

Deniz Finansal Kiralama A.S. finansal kiralama alaninda faaliyet gdstermektedir. Sirket kayitlarinda
istirakler hesabinda bulunan tutar Sirket’in dnemli etkinlifinin bulunmamasi sebebiyle satilmaya hazir
finansal varhk olarak siniflanmugtir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA LiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Déseme ve Ozel
Demirbaglar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2010 Acgihis Bakiyesi 638 263 901
Alimlar 69 1 70
31 Aralik 2010 Kapams Bakiyesi 708 264 972
Birikmis Amortisman :
1 Ocak 2010 Agilis Bakiyesi (619) (181) (799)
Dénem Amortismani 17 (41) (58)
31 Aralik 2010 Kapanis Bakiyesi (636) (224) ' (860}
31 Arahk 2010 Net Defter Degeri 72 41 113
Déseme ve Ozel
Demirbaglar Maliyetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2009 Aciliz Bakiyesi 637 263 900
Ahmlar 1 - 1
31 Aralik 2009 Kapanis Bakiyesi 638 263 901
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2009 Agilis Bakiyesi (591) (134) (725)
Dénem Amortismant 28) 47 {(75)
31 Aralik 2009 Kapanig Bakivesi (619) (181) (799)
31 Aralik 2009 Net Defter Degeri 19 82 101
10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Malivet (Bilgisayar Yazilim1) '
1 Ocak Agilig Bakiyesi 7 7
Alimlar - -
Dénem Sonu Kapanig Bakiyesi 7 7
itfa Payi
1 Ocak Agilig Bakiyesi 3) 3
Dénem Itfa Payi (*) (1) -
Dénem Sonu Kapanig Bakiyesi : 4) 3
Net Defter Degeri 3 4

(*) 2009 y1l1 itfa pay1 Bin TL nin altinda gergeklesmistir.
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11.

12.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS'ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasmdaki
farkiiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi alaca@ ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarnm  TMS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Ertelenen Vergive Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkhliklar

Kidem Tazminati Kargiligi 191 63
Kullanilmams {zin Karsihig 169 127
Tiirev [slemler Gelir Reeskontu (757 (98)
Tiirev Islemler Gider Reeskontu 3.852 225
Ust Diizey Yoneticilere Odenecek Prim Reeskontu 462 373
Faktoring Alacaklar: Karsilig1 ve Kazanilmamis Gelirler 17.573 20.394

21.491 21.084

Ertelenen Vergi Varliklar: / (Yiikiimliiliikleri) (¥)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kidem Tazminati Kargilig1 38 13
Kullamlmamis Izin Karsilig: 34 25
Tiirev Islemler Gelir Reeskontu (151) 20)
Tiirev Islemler Gider Reeskontu 770 45
Ust Diizey Ydneticilere Odenen Prim Reeskontu 92 75
Faktoring Alacaklar1 Karsilig1 ve Kazamlmamis Gelirler 3.515 4.079
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 4.298 4.217

(*) Ertelenen vergi orani cari ve 6nceki donem igin %20 olarak dikkate alinmigtir.

Ertelenen vergi varligr hareketi asagida verilmistir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

1 Ocak Itibartyla Agilis Bakiyesi 4.217 1.056
Ertelenen Vergi Geliri / (Gideri) 81 3.161
Kapanig Bakiyesi 4.298 4217
DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Diger Pesin Odenmis Giderler 38 - 41 -
Diger 8 - 210 39

46 - 251 39
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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13.

14.

ALINAN KREDILER

Kisa Vadeli Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri
Toplam Krediler

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

763.885

475.562

763.885

475.562

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

1 yil iginde &denecekler 763.885 475.562
1-2 y1l icinde denecekler - -
763.885 475.562

Banka kredileri asafidaki gibidir:
Dé&viz Cinsi Faiz Oram (*) Diviz Tutar 31 Arahk 2010
TL %6,95-%9,20 - 751.100
AVRO %2.,67 5.000.000 10.246
Kredi faiz reeskontlar - 2.539
763.885
Doviz Cinsi Faiz Oram (*) Déviz Tutan 31 Aralik 2009
TL %46,80-%9,70 - 453,300
AVRO %4.,55 10.000 21.603
Kredi faiz reeskontlar - 659
475.562

(*) Kredi faiz oranlar1 basit olarak ifade edilmigtir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Sabit faizli 753.632 - 453.724 -
Degisken faizli - 10.253 - 21.838
753.632 10.253 453.724 21.838

MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP P YP

(_'?denecek Muhabir Komisyonlari - 147 - 147
Odenecek Faturalar 104 - 23 -
Diger Ticari Borglar 1 224 - 62
105 371 23 209
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15.

16.

17.

18.

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP

TP YP

Swap Islemleri

3.852 -

204 21

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Menkul Sermaye Irad: Vergisi 84 - 84 -
Banka Sigorta Muamele Vergisi - 722 - 1.098 -
Odenecek Katma Deger Vergisi 1 - - -
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 35 - 30 -
Sosyal Sigorta Primleri-Isveren 36 - 30 -
Issizlik Sigortasi-Personel 2 - 2 -
Issizlik Sigortasi-Isveren 5 - 4 -
Diger 6 - 6 -
891 - 1.254 -

BORC ve GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar :

Kurumlar Vergisi Kargih: (net)
Faktoring Alacaklar: Genel Karsilig (*)

Diger Karsiliklar(**)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

3.16% 3.104
4.229 4.561
2.046 2.519
9.444 10.184

(™ Diger kargiliklar hesabi faktoring alacaklarinda ileride olusabilecek riskler igin cari dénemde
ayrilan 4,229 Bin TL genel kargilif1 igermektedir (2009; 4.561 Bin TL).

(**) Diger kargiliklar hesabi igerisindeki 2.046 Bin TL, Maliye Bakanligr’nin faktoring sirketleri 2008
yili kayitlarr iizerinde yaptigr inceleme sonucunda, kazanilmamus gelirler ve takipteki alacaklarin
anapara tutarlarina iliskin ayrilan karsiliklarm gider yazilmasimm elestirerek Sirket’in ilgili dénem
kurumlar vergisine istinaden teblig edilen vergi cezasi ve 2006 yili kayitlarina iliskin siirdiiriilmekte
olan vergi incelemesi nedeniyle muhtemel cezalar igin 2006 yili ile ilgili olan tutar i¢in ayrilmistir

(2009; 2.519 TL).

Kurumlar Vergisi Karsihg
Pegin Odenen Vergiler
Kurumlar Vergisi Kargihig1 (net)
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

19.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklan Yiikiimliliigii Karsilisi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem Tazminati Karsiligi 191 63
Kullamlmamug Izin Kargiliklar: 169 127
Ikramiye Karsiliklar1 462 373
822 563

Kidem Tazminati Kargiliga 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dénem Bag1 63 63
Y1l Igerisindeki Artig 147 20
Odenen Kidem Tazminat1 (19) (20)
Dénem Sonu 191 63

Kidem tazminatt kargihig1:

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yitkiimliiligi vardir.
Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60°mc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun®dan ¢ikarilmugtir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517 TL (2009: 2.356 TL) tavanmna
tabidir,

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig1,
Sirket’in, calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikiimlilik tutarinm
bugiinkli degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’),
sirketin yiikiimliliiklerinin, tamimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme ydntemleri
kullanilarak gelistirilmesini &ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasmda kullanilan
aktiieryal varsayiunlar agagida belirtilmigtir: ‘

‘Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmmn enflasyona paralel olarak artacak

olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
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19.

20.

21.

22.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisan Haklan Yiikiimlialigii Karsihig (devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devaml)-
[lgili bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %5,1 enflasyon ve %10 iskonto oram varsayimlarma gére
yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto oran: kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2009:

%4.,80 enflasyon ve %11,00 iskonto oram varsayimlarma gore yaklasik %35,92). Emeklilik olasilig
tahmini devir hiz1 %9,61 olarak hesaplamalara dahil edilmigtir (2009: %9,61).

Sirket, calisan haklar1 karsiligini 19 Sayili Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda belirtilen aktiieryal degerleme
esaslarma uygun olarak hesaplayip finansal tablolarina yansitmigtir.

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir.

SERMAYE
. 31 Arahk 31 Aralik
Hissedarlar (%) 2010 (%) 2009
Denizbank A.S. 99,99 25.600 99,99 25.600
Diger < 0,01 <1 <0,01 <1
100,00 25.600 100,00 25.600

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmus Bir Tirk Liras: (2009: Bir Tiirk Liras1) degerinde
25.600.000 adet (2009: 25.600.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

KAR YEDEKLERI

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Yasal Yedekler 5.290 3.740
Olagantistii Yedekler 83.153 53.686
88.443 - 57.426

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gire yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak tizere ikiye ayrilr. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 8denmis sermayenin %5’ ini agan dagrtilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

Bulunmamaktadrr (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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24.

YABANCI PARA POZISYONU
Ingiliz

ABD Dolar1 Avro Sterlini Bin TL
31 Aralik 2010 000 000 000 Kargihd
Bankalar 600 5.306 453 12.881
Faktoring Alacaklari 8.012 4319 1.576 25.001
Diger Aktifler - - - -
Alinan Krediler - (5.004) - (10.253)
Mubtelif Borglar (®) {115) (52) (371
Alim Satum Amach Tiirev Finansal Yiikfimliikler - - - - .
Bilango Pozisyonu 8.604 4.506 1.977 27.258
Bilango Dig1 Pozisyon (78.197) (12.698) (2.000) (151.650)
Tiirev Finansal Araglar Ahm - - - -
Tiirev Finansal Araglar Satim 78.197 12.698 2.000 151.690
Net Yabanci Para Pozisvonu {69.593) {8.192) (23)  (124.432)

Ingiliz

ABD Dolar1 Avro Sterlini Bin TL
31 Arahik 2009 000 000 000 Karsihi
Bankalar 121 385 440 2.066
Faktoring Alacaklari 1.899 4.037 920 13.779
Diger Aktifler 5 14 - 39
Alnan Krediler - (10.109) - (21.838)
Mubhtelif Borglar 44 {64) (1) (209)
Alim Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliikler (14) - - (21
Bilango Pozisyonu 1.967 (5.737) 1.359 {6.184)
Bilange Disi Pozisyon {42.094) 1.880 {1.360) (62.569)
Tiirev Finansal Araglar Ahm - 1.880 - 4.061
Tiirev Finansal Araglar Satim 42.094 - 1.360 66.630
Net Yabanci Para Pozisyonu (40.127) {3.857) (1) (68.753)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket tarafindan verilmis olan 1.985 Bin TL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 2.076 Bin TL).

31 Aralbk 2010 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmig 5.948 Bin TL tutarinda dava bulunmaktadir.
Bu davalarin 5.056 TL’lik kisimu Sirket tarafindan yasal takip baslatilan firmalarin borea itiraz davalari
olup 6zel karsilik ayrilmigtir. Geri kalan davalar ise Sirket’e karsi agilmis alacak davalan olup, Sirket
yonetimi bu davalara iligkin karsilik gerektiren herhangi bir husus olmadigim diigiinmektedir (31
Aralik 2009: 4.993 Bin TL).

Dipnot 18’de agiklandig iizere, Maliye Bakanhg: faktoring sirketlerinin 2006 ve 2008 yili kayitlar:
iizerinde inceleme ger¢eklestirmistir. Anilan inceleme kapsaminda, kazamimamis gelirler ve takipteki
alacaklarin anapara tutarlarmna iligkin ayrilan kargihklarm gider yazilmas: elestirilmis, bu dogrultuda,
2006 yilina iliskin vergi incelemesi nedeniyle ortaya ¢ikabilecek muhtemel cezalar igin ekli finansal
tablolarda 2.046 Bin TL tutarnda karsihk aynlmigtir (31 Aralik 2009: 2.519 Bin TL). 2008 yili
kayitlarina iligkin olarak kesilen ceza 2010 yili icerisinde Sirket’e teblig edilmis olup, aym dénemde
Odenmistir.

36



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

24,

25.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
Tiirev iglemleri:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Daviz Tutari Bin TL Doviz Tutari Bin TL
Swap Para Al Islemleri:
AVRO - - 1.880.000 4.061
Tiirk Liras1 142.689 64.666
142.689 68.727
Swap Para Satum Islemleri: :
Amerikan Dolart 73.592.553 120.893 42.093.756 63.381
AVRO 12.860.000 26.020 - -
Ingiliz Sterlini 2.000.000 4.777 1.360.022 3.249
151.690 66.630
Swap Alim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli 142.690 68.727
Uzun Vadeli - -
142.690 68.727
Swap Satim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli 151.690 66.630
Uzun Vadeli - -
151.690 66.630

BILANGCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoénetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir ve kredi komitesi tiyesi olarak gérev yapmakta olan Fikret
Ozdemir 31 Ocak 2011 tarihinde biitiin gérevlerinden istifa etmistir,

Yonetim Kurulu’nun 2011/2 sayili karari ile, Fikret Ozdemir’in sahibi bulundugu Sirket’in beheri 1
TL itibari kiymetindeki 1 adet hissenin Mustafa Sahan’a devrinin kabuliine ve s6z konusu hisse

‘devrinin ortaklar pay defterine islenmesine karar verilmistir.

Yonetim Kurulu’nun 201173 sayih karari ile, Mustafa Sahant Yonetim Kurulu Uyeligine segilerek,
Genel Miidiir olarak atanmigtir. Mustafa Sahan aym zamanda kredi komitesi iyeligini de siirdiirecektir.

Yonetim Kurulu Uyesi ve Kredi Komitesi Uyesi Muhsin Géktug Demiray 31 Ocak 2011 tarihinde
biitlin gorevlerinden istifa etmigtir. Yonetim Kurulu’nun 2011/4 sayilt karar1 ile, Muhsin Goktug
Demiray’m yerine, Kahraman Giinaydin Yonetim Kurulu Uyeligi ve Kredi Komitesi Uyeligine
secilmigtir,

Krediler Genel Miidiir Yardimeiligi gorevini siirdiirmekte olan Ismail Hatunoglu 11 Subat 2011

tarihinde bitiin gorevlerinden istifa etmistir. Raporun haziwlandigi tarih itibariyle Ismail Hatunoglu
yerine yeni bir atama yapilmamustir. '
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26.

27.

28.

29.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faltoring Gelirleri

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel Giderleri.

Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri
Ofis Kira Giderleri

Bilgi Islem Giderleri

Denetim ve Damigmanlik Giderleri
Arag ve Seyahat Giderleri

Kidem Tazminati Karsilig1
Kirtasiye Giderleri

Iletisim Giderleri

Reklam Giderleri

Dava ve Mahkeme Masraflari
Diger Genel Y6netim Giderleri

DIGER FAALIYET GELIRLERI

Bankalardan Alinan Faizler

Tiirev Finansal Islemlerden Karlar
Kur Fark: Gelirleri

Diger

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
83.582 50.027

83.582 90.027

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralk 2009
(5.902) (5.074)

(58} (75)

(180) (186)

(223) (140)

(105) (83)

(435%) (307

(128) 20)

(45) (52)

(18) (31)

(66) (30)

(304) (369)

(318) (645)

(7.782) {(7.012)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
17 3.885

1.817 980

24.849 25.276

658 329

27.341 30.470

Gegmis yillarda ayrilan &zel karsiliklardan cari donemde tahsil edilen tutarlar ekli finansal tablolarda
Takipteki Alacaklara Iliskin Ozel Karsiliklar satirinda gosterilmistir.

FINANSMAN GIDERLERI

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

Verilen Ucret ve Komisyonlar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
(45.373) (36.917

(543) (552)

(45.916) (37.469)
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30.

31.

32

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ozel Karsihik Giderleri (*) 2.433 (1.692)
Genel Karsilik Gideri (¥¥) 332 (4.561)
2.765 (6.253)

(*) Ge¢mis yillarda ayrilan 6zel karsiliklardan cari donemde tahsil edilen tutarlar ekli finansal

tablolarda Takipteki Alacaklara [liskin Ozel Karsihklar satirmda gésterilmistir.

(**) Cari donemdeki tutar, Bahse konu tutar, yonetimin risk degerlendirmesi dogrultusunda kredi

riskinde ve bunun neticesinde, genel karsilikta meydana gelen azalis ifade etmektedir.

DIGER FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kur Farki Giderleri (19.397) (25.493)
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar - (2.224)
Diger Karsiliklar {1.733) (2.519)
(21.130) (30.236)
VERGILER
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi Karsiligs 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Cari Kurumlar Vergisi Kargilig (7.870) (11.671)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 81 3.161
(7.789) (8.510)
Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
Verginin Mutabakati : 2010 2009
Vergi Oncesi Kar 38.859 39.527
Vergi Orani Ile Hesaplanan Vergi (% 20) (7.772) (7.905)
Vergi Etkisi: ,
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (7 (510)
- Kargiliklarla Tlgili flave Edilen Giderlerin Etkisi (10) (95)
(7.789) (8.510)
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32.

33

34,

VERGILER (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarima
iligkin tahmini vergi ylikiimliiltikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve dier indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (31 Aralik 2009: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi figer ayhk donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010
vili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir. (2009: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan digiilmek {izere, maksimum 5 il
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda ofusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmt kurum
kazancina dahil ederck beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim
girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

HISSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina
kazang hesaplanmamistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR .

Bulunmamaktadir,
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35. TFINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER
(a} Sermaye Risk Ydnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢ahgicken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmay: hedeflemektedir.

2010 yilmmda Sirket’in stratejisi, 2009°den beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara orani %
19 (31 Aralik 2009: %24) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla
Ozkaynaklarin borglara orami asagidaki gibidir:

2010 2009
Toplam Borglar 772.647 488.444
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (20.233) (6.224)
Net Borg, 752.414 482.220
Toplam Ozkaynak 145.241 114.043
Ozkaynak/borg oram %19 %24

(b)  Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 3 numarah “Uygulanan Degerleme
Tlkeleri / Muhasebe Politikalar1” notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Finansal varliklar:
Satiimaya Hazir Finansal Varliklar ' 22.841 22.841
Bankalar 20.232 6.223
Gerg¢ege Uygnn Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan: ,

-Alim Satim Amagcl Tiirev Finansal Varliklar 757 98
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar 876.194 568.712
Finansal Yiikiimliiliikler:

Alim Satin Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (3.852) (225)
Alinan Krediler (763.885) (475.562)

(d) Finansal Risk Yénetimindeki Hedefler

Sirket’in Finansman Béliimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir gekilde
saglanmasmdan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalnan finansal risklerin seviyesine ve
bityiikliigiine gore analizini gdsteren Sirket i¢i hazirlanan risk raporlar: vasttasiyla gozlemlenmesinden
ve yonetiimesinden sorumludur. 86z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, ger¢ede uygun
faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir), likidite riski ile nakit akim faiz oram riskini kapsar.

Sirket bu risklerle iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tlirev finansal araglar
kullanmaktadir. Sirket, tiirev finansal araglari riskten korunma olarak belirlememistir ve bu tiir

araclarm alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket, karsilasilabilecek riskleri azaltmak i¢in riskleri ve uygulanan politikalar1 takip eden Risk
Yonetimi birimi, tist yonetime aylik raporlamada bulunmaktadir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakimiz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakimiz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla
iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Sirket, agafidakilerin de dahil oldugu ¢esitli tiirev
niteliginde finansal araglar1 kullanmaktadir:

-Faaliyetleri dolayisi ile dogan d6viz kuru riskinden korunmak igin kullanilan vadeli déviz islem
sozlesmeleri (forward foreign exchange contracts),

-Yabanci para cinsinden olan borglardan doan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek igin yapilan
déviz takasi (currency swaps).

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizleri esasina gére sl¢lilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldif1 pivasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig1 y6ntemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamigtir.

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarmin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yaptif1 doviz tiirev
islemieri ile kontrol altina almaktadir, )

Sirket’in ddviz cinsinden parasal varliklarmin ve yiikiimliilitklerin yabanci para dagilimi dipnot 23°de
verilmistir.

Kur Riskine Duyarlilik
Sirket baghica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar, AVRO ve diger kurlardaki %15°lik artism Sirket’in ilgili yabanci
paralara olan duyarhhigim gostermektedir. Kullanilan %15°lik oran, kur riskinin iist diizey yOnetime
Sirket i¢inde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran ydnetimin ddviz kurlarinda
bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin
duyarhlik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi
boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL*) olarak ifade edilmistir.)

35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devam)

(®  Kur Riski Yo6netimi {devamz)

1- ABD Dolan net varlik / yiktimliiliigii
2- ABD Dolar riskinden korunan kism (-)
3~ ABD Dolari net etki (1 +2)

4 - Avro net varlik / yitkiimlilitk
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+-5)

7- Diger ddviz net varlik / yilkiimlili g

9- Diger Déviz Varhklan net etki (7+8)
TOPLAM (3 +6+9)

31 Arahk 2010
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanct paranin Yabanci paranin Yabanci paran
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetme
ABD Dolar'min TL karsismda %135 degerlenmesi halinde
(16.139) 16.139 -
(16.139) 16.139 -
Avro'nun TL kargisinda %135 degerlenmesi halinde
(2.518) 2518 -
{2.518) 2518 -
Diger doviz kurlarinm TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde
(3) 8 -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisum (-) - - -
8 8 .
(18.665) 18.665 -
31 Arahk 2009
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranmn Yabanci paranin Yabanci paran:
deger kazanmasi deger kaybetmesi deper kazanmast depier kaybetme

1 — ABD Dolan net varlik / yuktmliiliigi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar net etki (I +2)

4 - Avro net varlik / yitkiimliiliik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-}
6- Avro net etki (4+5)

7- Diger doviz net varhk / yoikimlilig

ABD Dolar’'nm TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde
(5.063) 9.063 -

(5.063} 9.063 -

Avro'nun TL kargisinda %135 degerlenmesi halinde
' (1.250) 1.250 -

(1.250) 1.250 -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -

9- Diger Déviz Varhklar net etki (7+3)
TOPLAM (3 +6+9)

(10.313) 10.313 -
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

35. FINANSAL ARACLARIA ILGILI EK BILGILER (devami)
(f)  Kur riski yonetimi (devami)

Vadeli déviz kuru islem sézlesmeleri ve déviz takaslar (Forward foreign exchange contracts, currency
swaps

Sirket, belirli yabanct para cinsinden olan &demeler ve tahsilatlardan ve beklenen satis ve alim
islemlerinden meydana gelen risklerin karsilanmasi amaciyla vadeli déviz kuru islem sézlesmeleri ve
daviz takaslari gergeklestirir.

(g Faiz Oran Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve defigsken faiz oranlar f{izerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Séz konusu risk, sabit ve degisken oranh bor¢lar arasinda uygun bir dagilin yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir, '

Faiz Oram Duyarhlii

Asagidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orami riskine ve mali yilin
baslangicinda dngoriilen faiz oram degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Sirket yonetimi, duyarhlik analizlerini faiz oranlarmda 100 baz puanlik bir dalgalanma
senaryosu lizerinden yapmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Bankalar 20,232 6.223
Faktoring Alacaklar : 608.356 361.892
Finansal Yikiimliilitkler:

Alman Krediler 753.632 453.724
Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varhklar:

Bankalar - -
Faktoring Alacaklan 267.838 206.820
Finansal Yiikiimliiliikler:

Alnan Krediler 10.253 21.838

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:

« Sirket’in degisken faizli faktoring stzlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 5.227 Bin TL (31 Aralik
2009: 2.067 Bin TL), sabit faizli faktoring sézlesmelerinden faiz gelirleri ise 6.084 Bin TL artacaktir
(31 Aralik 2009: 3.617 Bin TL).

« Sirket’in degigken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 299 TL (31 Aralik 2009: 51 Bin TL), sabit
faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 4 Bin TL artacaktir (31 Aralik 2009: 47 Bin TL).
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

35,

Y

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Kredi Riski Y6netimi

Finansal aracin taraflarmdan birinin sézlesmeye bagli yilikitmliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, yalmizca kredi
gitvenirliligi olan taraflarla iglemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in krediler departmans; teklif, tahsis ve
kullandirim kosullarin belirlenmesi, her tlirlii risk yogunlagmasim 6nleyen, seyyal, saglam, verimli,
Sirket politika ve stratejileriyle uyumlu bir kredi portfdyiiniin yaratilmasinin ve siirdiiriilmesinin
saglamaya calismaktadir.

Bu kapsamda;
. Sirket Strateji ve Politikalar,
. Istihbarat Sonuglars,

Finansal Analiz Sonuglari,

Firmalarm Ortaklik Yapisi,
Firmanin Pazardaki Yeri ve Pay: dikkate alinir.

. Teminat Faktorii,

. Verimlilik,

. Risk Yogunlagmasi,
. Sektoriin Yapisi,

[ ]

[ ]

Yukarida belirtilen ilk dért faktér gok Snemlidir ve kredi kararmda dogrudan etkilidir. Digerleri, ancak
ilk dort konudaki degerlendirmenin olumlu olmasi halinde, ayr1 ayn veya birlikte ele alinarak sonuca
varilmasint saglar. Mali yapisinin yamsira, teminata alinan alacaklarm ( Cek,senet,temlik vb.) kalitesi,
ortak ve kefillerin mal varligy, kredinin vadesi, diger banka, finans kurumlar1 ve faktoring firmalarmda
calisma kosullari, firma ihtiyaglari, firmadan saglanacak verim vb. hususlar Snémli etkenler olarak
dikkate alinmaktadar.

Mali yapisinda problem goriilen veya herhangi bir nedenden &tiirli (olumsuz istihbarat, sektordeki
olumsuz gelismeler, vs) yakin takip kapsamma almir. Bu tip firmalarin, risklerinin ddeme planina
baglanmas: ve teminatlarm kuvvetlendirilmesi esastir. Problemler artarak devam ederse ve sorun
yaganma ihtimali de ortaya ¢ikarsa firmann yasal takip hesaplarina aktarilmasi gerekmektedir,

Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen smirlar aracihigiyla
kontrol edilmektedir. Faktoring alacaklari, cesitli sektdrlere dagilmig, ¢ok sayida miisterileri
kapsamaktadir. Faktoring alacaklarmim sektorel dagilumi asagidaki gibidir:
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

35. FINANSAL ARAGCLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

(h) Kredi Riski Yonetimi {(devami)

Medya

Tekstil

Gida

Ingaat

Otomotiv

Makine

Ulagim

llag ve Saglik Endiistrisi
Elektronik

Kimyasal ve Boya Maddeleri
Tarim ve Onarim Uriinleri
Ambalaj

Mineral

Turizm

Eneri

Diger

31 Aralik 2010

%

31 Aralik 2009
%

30,37 34,40
8,78 8,00
1,59 2,30

10,17 21,70
1,07 0,40

6,2 3,90
2,13 1,10
0,56 1,20
6,47 11,20
742 3,10
1,11 1,10
0,53 0,70
1,03 1,00
3,32 2,70

10,95 4,20
8,29 3,00

100,00 100,00

2010 ve 2009 yillar igin, cirosu 5 Milyon TL iizerinde olan firmalar igin i¢ derecelendirme ¢aligmasi

yapilmugtir:

I¢ derecelendirme bilgilerine gére:

BBB-
BB+

BB

BB LOW
BB- HIGH
BB-
BB-LOW
B+ HIGH
B+

B+ LOW
B HIGH

B

B-

CCcC
WLA
WLB

D1

D2
Derecelendirilmemis
Toplam

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

% Yo

Miikemmel A 232 2,12
Miikemmel B 4,64 5,93
Milkemmel C 4,12 4,66
Cok Iyi A 5,15 3,81
CoklyviB 5,67 5,09
CoklyiC 4,64 424
yia 2,84 1,27
lyi B 2,84 2,97
iyiC 10,31 8,90
Tatminkar A 5,13 8,05
Tatminkar B 8,51 12,71
Tatminkar C 12,89 12,71
Tatminkar D 8,51 8,47
Tatminkar E 15,21 12,71
Yakin Izleme A 0,00 0,00
Yakin fzleme B 0,00 0,00
Takibe Alinmis A 0,00 0,00
Takibe Alinmig B 0,00 0,00
722 6,36

100,00 100,00

2010 ve 2009 yillar1 igin I¢ Derecelendirme Bilgileri; WLA (Yakin Izleme A), WLB (Yakin Izleme B),
D1 (Takibe Almmis A), D2 (Takibe Almmis B) olan firmalar i¢in derecelendirme calismasi

yapilmamaktadir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(h) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Faktoring Bankalardaki Tiirev

31 Aralik 2010 Alacaklar Mevduat  Araclar Diser Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 243 - - - 243
Vadesi {izerinden 1-2 ay gegmis 55 - - - 55
Vadesi iizerinden 2-3 ay gegmis - - - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar ' 298 - - - 208
Vadesi gelmemis kisim 875.896 - - .- 875.89
Toplam 876.194 - - - B876.194
Teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi (¥) - .- - - -

Faktoring Bankalardaki Tirev

31 Aralik 2009 Alacaklan Mevduat Araclar Diger Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 135 - - - 135
Vadesi lizerinden 1-2 ay ge¢mis 27 - - - 27
Vadesi tizerinden 2-3 ay gegmis 128 - - - 128
Toplam vadesi gegen alacaklar 290 - - - 290
Vadesi gelmemis kisum 568.422 - ~ - 568422
Toplam 568.712 - - - 568.712
Teminat, vs ile giivence altina almmig

kismi (*) - - - - -

(*} Dipnot 6"da detaylandinlmistir.

Sirket’in 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve takipteki alacaklar dahil faktoring
alacaklari ile ilgili almus oldugu 463.612 Bin TL miusteri ¢ekleri, 40.462 Bin TL miisteri senetleri,
21.190 Bin TL ipotek teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 279.318 Bin TL, 42.510 Bin TL,
25.380 Bin TL).

() Likidite Risk Y&netimi
Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmugtur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek ve

finansal varhklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin esleg,tlrllmem yoluyla borglanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

35.

@

FINANSAT, ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devamn)

Likidite Risk Ydnetimi (devam)

Likidite Tablosu

Agagidaki tablo, Sirket’in tlirev nitelifinde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilmni gostermektedir. AsaZidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve ddemesi
gereken en erken tarihlere gére hazirlanmugtir. Sirket’in ayrica varhk ve yiikiimlitlitkleri tizerinden
tahsil edilecek ve 6denecek faizler de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sirket 6demelerini sdzlesme vadelerine gére gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2010

Sézlesme Uvarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Varhklar:

Bankalar

Faktoring Alacaklar
Toplam Varliklar

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimkiliikler

Alinan Krediler

Muhtelif Borglar
Toplam Yiikiimliliikler

31 Araltk 2009

Stzlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:

Bankalar

Faktoring Alacaklari
Toplam Varliklar

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilikler
Almnan Krediler

Muhtelif Borglar
Toplam Yikimlilikler

Stzlesme
uyarinca nakit

Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 w1l 3 yildan
Degeri (HIHTTHIVY kisa () avarasi{I} arasi({Ill  uwzun
20.232 20.232 20.232 - - -
§76.194 884.674 422361 425.866 12.446 -
£96.426 904906  442.593 429.866 12.449 -
763.885 764.174 722456 41.718 - -
476 476 476 - - -
764.361 764.650 722.932 41.718 - -
Stzlesme
uyarinea nakit
Defter gikislar toplamn 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Degeri (HIHTI+IV) kisa (T) avarasi{I} arasi (1) uzun
6.223 6.223 6.223 - - -
568.712 588.487  395.179 155.961 37.347 -
574.935 594.710  401.402 155.961 37.347 -
475.562 478598  445.691 32.907 - -
656 656 656 - - -
476.218 479.254  446.347 32.907 - -

(*} Takipteki alacaklar dahil edilmemistir.

Sirket 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

35.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(i) Likidite Risk Yonetimi (devamu)

Likidite Tablosu (devam)

31 Aralik 2010
Sdzlesme uyarinca

nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yl 3 wildan
Sézlesme Uvarinca Vadeler Degeri (HIFT+IVY kisa (T) ay arasi (1] arasi (T uzun (V)
Tiirev Nakit Girigleri 151.690 154.198 128.968 25.230 - -
Tiirev Nakit Cikiglart (142.690) (145.198) (120.034) (25.163) - -
31 Aralik 2009
Sdzlesme uyarinca
nakit
Defter ¢ikiglar toplam 3 aydan 3-12 1-3 yil 5 yildan
Stzlesme Uvarinca Vadeler Degeri (E-ITHITHTV) kisa {D) ay arasi (I) aras1 (I11) uzun (IV)
Tiirev Nakit Girigleri 66.630 66.951 36.879 30.072 - -
Tirev Nakit Cikiglan (68.727) (69.049) (36.720) (32.329) - -
G) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirilanlar haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal
yitkiimliiliiklerin defter degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugunu diigiinmektedir,

Finansal araglarmn rayic degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan almabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmigtir. Diger finansal araglarin rayic degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracm cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarmin cari faiz
oranlar ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
@ Finansal Ara¢larm Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikiimliliiklerin seviye siiflamalar:

agagidaki gibidir:
31 Aralik
Finansal Araglar Kategorileri 2010 Kategori1 Kategori2 Kategori 3
Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-Ahm satim amagli tiirev finansal varliklar 757 - 757 -
31 Aralik
Finansal Araglar Kategorileri 2009 Kategoril Kategori2 Kategori3
Finansal varhiklar
Gergege uygun deger fark: kar zara yansitilan finansal
varliklar-Alim satim amagh tiirev finansal varliklar 98 - 98 -

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varliklar yukaridaki tabloda degerleme yontemleri
acisindan fi¢ ayr1 kategoriye ayrilarak gosterilmigtir. “Kategori 17, teskilatlanmis piyasalardan elde
edilen gergege uygun degerlere (piyasa verilerine) gore, “"Kategori 2 emsal tegkil eden gereeklemis
islemlere gore ve "Kategori 37 ise gelecekteki nakit akimlarin bugiine indirgenmis degerlerine gore
degerlenmekte olan finansal varliklari temsil etmektedir.
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