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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Deniz Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu’na:

L Deniz Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Arahk 2009 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni
tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve
onemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iiskin A¢iklama:

2 Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mays 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal
Tablolarinin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan aciklamalara
uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla onemlilik arz eden olgiide yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denctlenen finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yoénetmelik ve Uluslararasi Denetim
Standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin dnemlilik arzedecek
Olciide bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya y&nelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
stirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinmn
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmuistir.
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Deloitte.

Bagumsiz Denet¢i Goriisii:

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin &nemli taraflariyla, Deniz Faktoring
A.$.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglari ile nakit akimlarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara

uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 17 Mart 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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Ozlem Goren Giigdemir
Sorumly Ortak Basdenet¢i, SMMM



ICINDEKILER SAYFA

Bl angolar s s S R R R T e 1 - 2
M azim HEsAPIar o mem v T T e 3
GEIT TABIGIAT .o vamstsms s s o S o S A G 4
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemleri.......oooveeeeeeeviiiiieinain, 5
Ozkaynak Degisim Tablosu.............ccccooevuunnn.. 6
Nakit Akis Tablosu... 7
Kar Dagitim Iablosu : 8
Finansal Tablolara Illsl\ln [)1pn0tldr ....................................................... 9 - 51
Not 1 wirketin Organizasyonu-ve Faalivet Konusucanasamsnaiaiaadusinianes 9
Not 2 Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar...............ccoooiiiiiiiiiniieen. 9 - 14
Not 3 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalart...........ccooooiiiiiiiiinenenan. 14 - 23
Not 4 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar.................. 23
Not 3 | T U 23 - 24
Not 6 Faktoring AlAcaklari.........ooiit it e e e e e e e eae e e e eaeeaan 24 - 26
Not 7 Higkily Taraf Agiklamalary s s s s s s 27 - 28
Not 8 TSt AR S B v oo e o S A N T D R 28
Not 9 Maddi Duiran VatltkIar:. . oo o amsiasasoman s s s e s s e e 29
Not 10 Maddi Olmayan Duran Varhklar... ... i 29
Not 11 Ertelenen Vergi Varhklar ve YakimlGIokIeri....ooooveeii i e 30
Not 12 DigerAktiflers cvinssnsiiBannn iR 31
Not 13 Alinafi Krediler: .. coamnneasmasimimeai i B R 31
Not 14 VR B BOICIAT oown s mon s S i S s s s SR S e W it 32
Not 15 Kiralama Islemlerinden BOTCIAr... . ... u.e oo e e e ee e eee s 32
Not 16 Alim Satim Amach Tirev Finansal YOkimlGlokIer.......ooovviveiveiiie i 32
Not 17 Odenecek Vergi ve YIKGMIBHKIEr... ... ovveeiemniriee i ee i eeiee s eeninereanerenens 32
Not 18 Borg veGider Karatklart . vuyss s sy s s i S s i i 32 - 33
Not 19 Calisanlara Saglanan Faydalar:...ccoianmnsiesnm v s e vt 33 - 34
Not 20 Odenmis Sermaye ve Sermaye YedeKIeri. . .ovuivr et et iee e ee e eeeeeeeens 34
Not 21 Kar Yedekleri. .. .o e e 34
Not 22 Gegmis Yillar Kar veya Zararlart. .. ... ooooveieie i e ee e 34
Not 23 Yahanct Para Pozisyonus.: s i s s i s e i i e 35
Not 24 Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yukumluluklcr ........................................... 35 - 36
Not 25 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar. .. ..o e er s enans 36
Not 26 ESas FRalIVET CIITIBET: .oovuonvmmvmamsmummn i wns s s s s sy s s s s i i e S i i a8 36
Not 27 Esas Faaliyet Giderleri... ..o e e e e e 37
Not 28 Diger Faalivet Gelitleri: o i s B n s 37
Not 29 Einansman: GIAErIErT: oo s i i e s s S s i Ristins 37
Not 30 Takipteki Alacaklara Tligkin KarsthikIar. . .....coooo o ssome i o issssminns 37
Not 31 Diger Faaliyet Giderleri..........cooooiiiiiiienn... e s 38
Not 32 S AL PP 38 - 39
Not 33 Hisse Basina Kazang 40
Not 34 Finansal Tablolan Onemli Olgiide Etkileyen va da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir

ve Anlagilabilir Olmasi Agisindan Agiklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar........... 40

Not 45 Fiaan AL AT TIB U B BIBIIER onmmssos em s me  Sss E  mis 40 - 51



DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOSU

BIN TURK LIRASI

Bagmsiy Denctimden Gogmig

Bagimsts Denctimden Gegmis

CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER (31/1272009) (1A 272008)
Dipnot ™ Y Toplam TP Y Toplam

L NAKIT DEGERLER 1’ =i 1 i 3 .
I GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 9% 98 - 1 ]
21 Alim Satun Amach Finansal Varliklar - - N + =
22 Gergefie Ungun Deger Farks Kar/Zarara Yangiulan Olarak Siaflancirilan FV - = i 2 x
23 Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar o - g% = ] I
L. BANKALAR 5 4157 2.066 6.223 154 234569 236.083
w. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - . s . g
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 8 22841 - 22841 22541 - 22841
VL FAKTORING ALACAKLARI 6 554,933 13779 568.712 331.682 11,558 343240
6.1 [skontoly Faktoring Alscaklan 262.421 - 262 422 176.221 (3 176,139
ol Yurt Igi 271958 - 271958 184 853 - 114 £33
612 Yurt Dt - - = = = =
613 Kazamlmams Gelirler (<) (%.536) - (9,536 (8.632) (32) (8 fted)
6.2 Digier Faktoring Alacaklar 92511 1371 306290 155401 11390 i67.051
621 Yurt lgi 92511 - 292511 155461 - 155461
6.2.2 Yurt Dige - 13,779 13.77% - 1159 11590
vi. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
(8] Tuketici Kredileri - - - - - i
6.2 Kredi Kartlan - - u =
6.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - -
VI KIRALAMA ISLEMLERI - = 5 : - 5
6.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar = - “ - = -
hll Finansal Kiralama Alacaklar - - - £ -
612 Faalivet Kiralamas: Alacaklan - - . - .
613 Diger : : L S 7 E
64 Kazanlmamug Gelirler {-) &t - - . % F:
6.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yaturumlar - - - - N
6.3 Kiralama lslemleri lgin Verilen Avansiar = . * - = B
VIL TAKIPTEKI ALACAKLAR | 6 - - - 97 - 797
71 Takipieki Faktoring Alacaklar 1790 - 11.7%90 10,895 - 10.895
71 Takipieki Finansman Kredileri - - - - - R
71 Takipteki Kiralama lslemlerinden Alacaklar - = - = " -
i Ouel Kargihklar {-) (11,790 = (10 790) {1ousy - {10098y
VI, RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - = z A
8.1 Gergede Uvgun Defier Riskinden Korunma Amaglilar - = = - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
83 Yuridigtndaki Net Yatenim Riskinden Korunma Amaghlar - - - 4 - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR {Net) ¥ = = - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) " - . -
X1 ISTIRAKLER (Net) g p 5 s g
XIL iS ORTAKLIKLARI (Net) - = a = P 4
XL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 1 - 1 175 B 175
XIv. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 4 - 4 4 - 4
141 Serelive = = Fs = 3 2
14.2 Diger 4 - 4 4 - 4
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1 4217 - 4217 1056 » 1056
XVL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net) - - - - -
{10} Satrg Amagh = - - - = -
6.2 Durdurulan Faalivetlere [igkin - - x =
XVIL DIGER AKTIFLER 12 2351 39 290 149 - 149

AKTIF TOPLAMI 586.603 15.884 602487 358218 246.128 6i14.346

Ehecki di bas finansal
I

vict bir pargasidic




DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCOSU

BIN TURK LIRASI

Bagumsie Denctimden Gegmy

Bagimsie Denctimden Gegrng

CAR] DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (31/1272009) (31/1272008)
) ) Dippot | TP YP Toplam I ™ | YP o Toplam
1 ALIM SATIM AMACLI TOREY FINANSAL YOKUMLOLUKLER 16 24 21 125 581 - 581
1L ALINAN KREDILER 13 453724 21.838 475562 201953 314834 516,787
1L FAKTORING BORCLARI 424 - 44 - - -
1. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - - - - -
3l Finansal Kiralama Borglan . . N ) .
32 Faalivet Kiralamasi Horglan = - E - «
33 Digier z 3 B :
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderlers { - ) | “ " . . <
w. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) | - - - - -
4.1 Bonolar - - - - “ =
4.2 Varliga Daval Menkul Kivmether S - - o -
4.3 Tahviller * » _ - + _
V. MUHTELIF BORCLAR 14 3 L] 232 420 675 L095
Vi DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - -
VIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL YOROMLULUKLER - - - - - E
7.1 Gergege Lhvgun Deger Riskinden Kommma Amaglilar - - - - - -
7.2 Makit Akig Riskinden Korunma Ansaglhilar - - - - . “
3 Yurtdigindaki Net Yaunm Riskinden Korunma Amaghilar | - - = g d "
ViIL ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER [ & 1.254 - 1.254 1245 1.245
X, BORC VE GIDER KARSILIKLART 10.747 | - 10,747 1.612 - 1.612
a1 Yeniden Yapilanma Kargilig) - = - & = L
9.2 Caligan Haklan Yikimlilogn Kargild 19 563 - 503 341 - 341
9.3 Digier Kargiliklar 18 L 184 - I 184 Lo71 - 1La71
X ERTELENMIS VERGI BORCU : i 2 3 3 A
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN
VARLIK BORCLARI (Net) - - = % . -
11.1 Saug Amagh | - a E: = E e
112 Durdurulan Faalivetlere Highin - - . - - "
XIL SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
X1 OZKAYNAKLAR 114043 - 11443 £3.026 5 R3.026
13.1 odcl\mls Sermaye 20 25,600 - 235,600 25,600 -: 25.600
13.2 Sermaye Yedekler: - . & . - .
13.2.1 Hisse Senedi fhrag Primleri . . it B
13.2.2 Hissc Sencdi [pial Kirlan - = = 5 S :
13.23 Menkul Dedierler Deierleme Farklary = s = & = +
1324 Maddi ve Maddi Olmavan Duran Varhiklar Yeniden Degierleme Farklan - - - - - -
1323 lstirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Koatrol Edilen Ont. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
13.26 Riskten Korunma Degerleme Farklarn (Etkin kisim) - - - s - =
1327 Satsg Amagh Tide Tutulan ve Durdurulan Faalivetiere lligkin Duran Varlklans Birikmis Degerh " ; . p .
Farklan - - - - - -
Diier Sermayve Yedeklen - - 5 = = -
Kar Yedekleri 21 57416 - 57426 36935 & 36935
Yasal Yedekler 3740 - 3o 2716 - 1716
Statii Yedekleri - - - - - -
Olaganista Yedekler 53.686 - 53.686 34219 - 34.219
Diger Kir Yedeklert - - - # - -
Kiir veva Zarar 37 - IR 20.449| - 20441
Gegmiy Yillar Kar vesa Zaran n - - - 341 - 341
Disnem Net Kir veyva Zaran Jor? - 37 20150 - 20150
PASIF TOPLAMI SE0.419 22068 GO2ART IB8.837 315509 614,340

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayvier bir pargasidar
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DENIZ FAKTORING AS. KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI

Bagimsse Denetimden Gegmiy Bagunstz Denetimeen Gegnug
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI CNI200 | (3171272 008)
Dipaot | b | ¥P | TOPLAM T ! Yp TOPLAM

L risKi DSTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 6 32835 1718 4553 6,381 RI125 14.506
1. RiSKi STLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 3 521965 6194 528,159 325301 3.433 328.734
1L ALINAN TEMINATLAR L 276.120 T1.088 347.208 210185 54,740 264.925
v, VERILEN TEMINATLAR 4 2076 = 2076 L7786 - 1776
¥ TAAHHUTLER - 105,464 105,464 - . -
51 Cayrlamu, Tanhhiitler - 105 464 105 464 - - -
52 Cavilabalir Taahhitler - = - . - -

Kiralama Tashhateri - - - - - -

Finansal Kiralama Tashhiitlers - o s - - -
521 Faaliver Kiralama Taahbitleri - = - - - -
52X Digier Cavilabilir Taahhinler - - = = - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR kL 64,666 70,691 135.357 29.208 30.024 59,232
(9] Riskten Korunma Amagh Tirey Finansal Araglar : = - . ” H
611 Gergepe Uygun Defier Riskinden Korumma Amagh [glemler - - - - - -
6.1.2 Makit Akis Riskinden Korunma Amagh Islember - - % * - .
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yaunm Riskinden Korunma Amagh lglemler - - - - - -
6.2 Alun Satm Amagh iglemier 4 GOG F0.691 135357 29,208 30024 39232
62,1 Vadeli Alim-Satum lghemleri = . 3 = = a
622 Swap Alim Satm [glemleri 0 60t ELX 135357 29,208 Jui24 59,232
623 Alim Saum Opsivon Iglemleri = - = = E :
624 Futures Alim Satum [glemleri - 5 = = 4 =
6.2.5 Direr . i . . . :
VIL EMANET KIYMETLER 1.305.281 | 6H.396 1373677 613547 3913 G62.6TH

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 2.202.933 329.561 2532494 1.194.622 135.453 1.330.075

Ekieki dipnetlar bu Gnansal tablol. et bir pargasidie
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DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

GELIR VE GIDER KALEMLERI
. . i Dipnot
ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI 26
Faktoring Alacaklarindan Alinan Fazler
Iskontolu
Diger
Faktoring Alacaklanndan Aliman Ucret ve Komisyonlar
Iskontolu
Diger
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
Finansman Kredileninden Alinan Faizler
Finansman Kredilennden Alinan Ucret ve Komisyonlar
KiRALAMA GELIiRLERI
Finansal Kiralama Gelirlen
Faaliyet Kiralamasi Gelirlen
Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 27
Personel Giderleri
Kidem Tazminat Karsilifs Gider:
Aragtirma Gelistrme Giderleri
Genel Isletme Giderleri
Diger
DIGER FAALIYET GELIiRLERI 28
Bankalardan Alinan Faizler
Ters Repo Iglemlerinden Alinan Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler
Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan
Gergefie Uygun Degier Farki Kar/Zarara Yansiilan Olarak Simflandinlan FV
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan
Temettd Gelirleri
Sermaye Piyasas: Iglemleri Kan
Tiirev Finansal Ilemlerden
Diger
Kambiyo Islemlen Kin
Diger
FINANSMAN GIDERLERI (-) 29
Kullamlan Kredilere Verilen Faizler
Faktoring, [slemlerinden Borglara Verilen Faizler
Finansal Kiralama Giderlen
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Diger Faiz Giderlen
Verilen Ucret ve Komisyonlar
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 30
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 31
Menkul Degerler Deger Disiiy Gidert
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitllan Olarak Simiflandinlan FV Deger
Dissme Chder:
Satilmaya Hazr Finansal Varliklardan
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan
Duran Varhklar Dejier Diisas Giderleri
Maddi Duran Varlik Deger Diiss Giderleri
Satig Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faalivetlere Hligkin Duran Varliklar Deger
Disiis Giderler:
Serefiye Deder Ditsiis Gideri
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disis Giderlen
Istirak, Baih Ortakilik ve Is Ontakliklan Deger Disis Giderleri
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar
Kambivo Iglemleri Zaran
Diger
NET FAALIYET K/Z (I+...4VID)
BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI
NET PARASAL POZISYON KARIVZARARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 32
Cari Vergi Kargihif 32
Enelenmis Verg Gider Etkisi (#) 1132
Enelenmis Vergi Gelir Etkist (<) 1132

SURDURIULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirler:

Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlar

Dhizer Durdurulan Faalivet Gelirleri

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)

Satg Amagh Elde Tutulan Duran Varhik Giderlen

Bagl Ontaklik, istirak ve Is Ortakhklan Sang Zararlan

Diger Durdurulan Faaliyet Giderlen

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (X111-X1V)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+)

Cari Vergi Karsthi

Entelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Entelenmis Vergi Gelir Etkisi (<)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI)
NET DONEM KARIVZARARI (XI1+XVI)

Hisse Bagina Kér / Zarar

BIN TURK LIRAS |

Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM
(01/01-31/12/2009)

(7.012)
(5.074)
(20)
(1.409)
(509)
30.470
3.885

25276

329
(37.469)
(36.917)

(2:224)
(25.493)

(2.519)

39.527

39.527
(8.510)
(11.671)

316l

3017

Bagimsiz Denetimden Gegrmig
ONCEKI DONEM
(01/01-31/12/2008)

93.778
93.778
89517
47.553
41 964
4.261
2857
1 404

57614

1 660
(49.355)
(48.779)
(576)
(4.844)
(67.954)

(581)
(67.373)

25.173

25.173

(5.023)
(3.791)
(1.232)

20.150

Ektek: dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir
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DENIZ FAKTORING A.S. OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO

L1
1.2
1L

1L
v,

V.

5.1
52
V1.

6.1
6.2
VIl

VL

X1
XIL

BIN 1

Bagimste Denctimden Gogmis

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI CARI DONEM
(01/01-31/12/2009)

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN

EKLENEN

Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Gergege Uygun Defierindeki Net Degisme -
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklann Gergefe Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) -
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI -
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI -
YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI E
NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN

KAR/ZARAR -
Gergege Uygun Deger Farki Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) -
Yeniden Simflandinlan ve Gelir Tablosunda Géstenilen Kisim -
YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR .
Gergege Uygun Deger Farks Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kisnu) -
Yeniden Simflandinlan ve Gelir Tablosunda Géstenillen Kisim
MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN -
DUZELTILMESININ ETKiSI -
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER

UNSURLARI -
DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI .
DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER

(I+11+...+1X) -
DONEM KARI/ZARARI .
DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI) x

FURK LIRASI

Bagimsiz Denctimden Gegrg
ONCEKI DONEM
(01/01-31/12/2008)

Ekieki dipnotlar bu linansal tablol. lavier bir pargasudir.
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DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU
BIN TURK LIRASI
Bagfimsiz Denetimden  Bafimsiz Denetimden
Gegmig Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM

Dipnot (01/01-31/12/2009) (OO1-31/12/2008)
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kan 53.908 8.363
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 87.601 90,699
1.1.2  + Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Alman Temettitler - -
1.1.4 Alman Ucret ve Komisyonlar 2912 4.261
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 28918 32.986
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 2.069 128
1L1L.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 27 (5.074) (5.570)
1.1.8 Odenen Vergiler 18 (9.638) (2.720)
1.1.9 Diger (52.880) (111.421)
1.2 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (283.154) 185.246
1.2.1 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artis) Azahs (225.862) 128.847
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Ams) Azahg - -
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Arus) Azahs - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azahis (11.889) (3.943)
1,23 Faktoring Borglanndaki Net Aruig (Azahs) - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis ( Azalig) - (1)
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azahs) (49.305) 79.507
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.26 Diger Borglarda Net Artis ( Azabs) 3902 (19.162)
L. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (229.246) 193.609
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakhklan - -
2.2 Elden Cikanlan Bagl Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (1) (14)
24 Elden Cikanilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satlmaya Hazir Finansal Varliklar 5 .
26 Elden Cikanlan Satlmaya Hazir Finansal Varhklar " »
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
29 Diger - -
11 Yaurum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (n (14
¢ FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temetttt Odemeleri . -
k1 Finansal Kiralamaya [liskin Odemeler - -
36 Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 4
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi (516) 27.747
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (229.763) 221.342
VL Danem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar 5 235,987 14.645
VIl Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 6.224 235987

Ekteki dipnotlar bu finansal
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DENIZ FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

DONEM KARININ DAGITIMI (%)

DONEM KARI

ODENECEK VERG! VE YASAL YUKUMLULUKLER (=)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yikamllikler (**)

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIS DONEMLER ZARARI ()
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

BIN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
CARI DONEM
- Dipnot (31/12/2009)

39.527
(8.510)
(11.671)

3.6l

31017

KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara [stirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhifn Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Igtirakli Tahvillere

Kir ve Zarar Ortakhin Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER (**%)
DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kéra Istirakli Tahvillere

Kér ve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
ONCEKI DONEM
(31/12/2008)

25173
(5.023)
(3.791)

(1.232)

20.150

(1.024)

{19.467)

{*) 2009 yvilna iligkin kar dafitim 6nerisi henive Genel Kurul tarafindan onaylanmadiiy igin 2009 vil kar dagitim tablosunda sadece dagstilabilie net donem kar witan belirtinigtin

(**) Bankaciltk Dizscnleme ve Denctleme Kuruma tarafindan ertelenmmg vergg varliklarma iliskin gelic twtarlarmn nakat va da ¢ kavnak olarak nitelendinilemevecegi ve dolavisivla donem
karmun bahse konu varbklardan kavnaklanan Kssmimm kar daftimina ve sermayve artinmina kony edil gerckudi mitalaa edildifinden3 1 Arahk 2009 tarthi itbarnda sukandaks

dagtdabilir net donem kar tutar igerisinde ver alan Sirket'in enelenmg vergi varhklanndan kaynaklanan 3161 Bin TL { g verg gelire dago konu
(***) Olaganisei vedeklere 341 Bin TL Gegmig Dinem Kart hesabindan aktanlnugtr,

Ekteki dipnotlar bu finansal tablol Imvict bir p
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deniz Faktoring A.§. (“Sirket™), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gecmistir. Sirket,
Tirkiye’deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir. Sirket’in merkezi Giilbahar Mah.
Salih Tozan Cad. No:18 Karamancilar Is Merkezi A Blok K:4 Mecidiyekdy/istanbul adresindedir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin %100’ii Denizbank A.S. ye aittir.
31 Aralik 2009 tarihi itibartyla ortalama galisan sayisi 78 kisidir (31 Aralik 2008: 81).

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

Odenecek Temettii

Rapor tarthi itibariyla Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karart bulunmamaktadir (31 Aralik
2008 tarihi itibartyla temettii dagitimi gerceklestirilmemistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Deniz Faktoring A.§. 2009 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi
Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarma (“TMS”) uygun olarak
muhasebelestirmistir.

2009 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yd&netmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmistir.

Finansal tablolar finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun

degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Finansal tablolar ile bunlara iliskin ag¢iklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk
Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig: belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari dénemde uygulanmis ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat
raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu bdliimiin
ilerleyen kisimlarinda a¢iklanmstir.

2009 yili sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen Standartlar

e Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS”) 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu” (2007)

Revize standart, kontrol giicii olmayan paylara ait gelir ve gider kalemlerinin 6zkaynak degisim tablosunda
gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine kontrol giicii olmayan paylara iligkin tiim degisimlerin
Ozsermaye deisim tablosundan ayri olarak “Kapsamli Gelir Tablosu™nda gdsterilmesi gerekmektedir.
isletmeler tek bir performans tablosunu (kapsamh gelir tablosu) secmekte veya iki tabloyu birlikte (gelir
tablosu ve kapsamli gelir tablosu) secmekte 6zgiir birakilmistir. Sirket finansal tablolarini BDDK nin
yayimladig: finansal tablo formatlarina uygun sekilde hazirlamakta olup gelir tablosu ve kapsamli gelir
tablosunu (Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine iliskin Tablo) iki ayri tablo olarak
sunmaktadir.

UMS 1 (Revize) ayrica igletmelerin yeni déonemde bir dnceki déneme ait finansal tablolarini yeniden
diizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir 6nceki donemle birlikte karsilastirilabilir en
erken doneme ait bilangonun da verilmesini gerektirmektedir. Sirket ge¢mis doneme ait karsilastirmals
bilgileri ile ilgili herhangi bir yeniden diizenleme ve siniflandirma yapmamstir.

UMS I1(Revize)’in uygulamasinin Sirket’in raporlanan sonuglari veya finansal durumu iizerinde bir etkisi
olmamugtir.

e Uluslararas: Finansal Raporlama Standard: (“UFRS”) 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

Mart 2009°da yaymnlanan UFRS 7 degisiklikleri Sirket icin 1 Ocak 2009°dan itibaren gegerlidir.
Degisiklikler gercege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis agiklamalar
getirmektedir. Ozellikle degisiklik, Sirket’in her bir simif finansal araglari icin gercege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda ac¢iklanmasini
gerektirmektedir. Ayrica finansal araglarin gergcege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin
kaynaginin iic seviyede agiklamasimi gerekli kilmaktadir. Finansal araclarin  gercege uygun
degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan
transferlerin dipnotlarda aciklanmalari gerekmektedir.

Piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan finansal araclarin gercege
uygun degerlerinin donem basi ve donem sonu mutabakatlarinin yapilmalar gerekmektedir. Piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerdeki degisiklikler gergege uygun degerlerde énemli sapmalara
yol agiyorsa, bu girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik analizleri de verilmelidir.

Ayrica, finansal garanti s6zlesmeleri gibi tiirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi tablosuna dahil
edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal yiikiimliiliikler i¢in de ayri bir vade dagilimi tablosu verilmelidir.

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 yil1 icerisinde uygulamis ve not 35°de gercege uygun seviyelerle
ilgili bilgileri vermistir. Cari yilda Sirket, finansal araglarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan
girdilerin ii¢ seviyesi arasinda 6nemli bir siniflama yapmamustir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2009 yilinda yiiriirliikte olan ancak 2009 vili finansal tablolarina etkisi olmayan standart ve yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu Standartlar
ile Yorumlar’in uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir fakat gelecekte yapilacak islemler ya da sézlesmelerin muhasebelestirilmesini etkileyebilir.

e UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8, boliimsel raporlamaya yonetimin bakis agis1 yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgilerin ic

raporlamada kullanilan béliimleme kriterleri baz alinarak hazirlanmasi gerekmektedir.

Sirket’in boliimlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bslge

bulunmamaktadir.

UFRS 1 ‘Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlar: 'min ilk
Olarak Uygulanmast® ve UMS 27
‘Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar —Bagli Ortakitk
ya da Miisterek Olarak Kontrol
Edilen Isletme ve Istirakteki
Yatirimlarin Maliyeti®
Standartlarinda Yapilan Degisiklikler

UFRS 2 ‘Hisse Bazli Odemeler-
Hakedis Kosullar: ve iptaller’
Standardinda Yapilan Degisiklikler

UMS 23 *Bor¢lanma Maliyetleri®
(2007)

UMS 32 ‘Finansal Arac¢lar: Sunum’
ve UMS 1 ‘Finansal Tablolarin
Sunumu — Tasfiye Durumunda
Satilabilir Finansal Araclar ve
Yiikiimliiliikler® Standartlarinda
Yapilan Degisiklikler

UMS 39 ‘Finansal Araclar:
Mubhasebelestirme ve Olgiim —
Finansal Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemler® Standardinda
Yapilan Degisiklikler

Yapilan bu degisiklikler, UFRS’lerin ilk olarak
uygulanmasinda bagli ortaklik, miisterek olarak kontrol
edilen isletme ve istirakteki yatirimlarin maliyetinin
Olgiimii ve bagh ortakhiktan elde edilen temetti
gelirlerinin ana ortagin bireysel finansal tablolarinda
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.

Yapilan degisiklikler UFRS 2’nin amacina uygun olarak
hakedis kosullar1 tanimma agiklik getirir, hakedis
kosullarinin karsilanmamasi kavramini ortaya koyar ve
iptaller i¢in uygulanacak muhasebelestirme islemlerini
belirler.

Standartta yapilan temel degisiklik; olusan tiim bor¢lanma
maliyetlerinin  giderlestirilmesi ile ilgili opsiyonun
ortad=n kaldirilmasidir.

UMS 32 standardinda yapilan degisiklikler, belirli
kriterlerin karsilanmasi dogrultusunda belirli satilabilir
finansal araglar ile igletmenin net varhklarini yalnizca
tasfiye halinde oransal bir dagilim dogrultusunda bir
bagka tarafa vermesi zorunlulugu getiren araglarin (ya da
ara¢ unsurlarin) 6zkaynak olarak smiflandirilmasina
imkan saglayarak, bor¢/6zkaynak siniflandirmasi igin
olan kriterlerin degismesine neden olmustur.

Degisiklikler finansal riskten korunma muhasebesinin iki
yoniine acgiklik getirir: enflasyonun finansal riskten
korunan risk veya bdlim olarak tamimlanmas: ve
opsiyonlar ile finansal riskten korunma islemlerinin
uygulanmasi.

11
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2009 yilinda yiiriirliikte olan ancak 2009 vyili finansal tablolarina etkisi olmavan standart ve vorumlar

(devami)

Sakh Tiirevler (UFRYK 9 ile UMS 39 Degisiklikler, Ekim 2008 tarihinde UMS 39 ‘Finansal

Standardinda Yapilan Degisiklikler) Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim® standardindaki
degisiklik ile (yukariya bakiniz) verilen izin sonucu
finansal varliklarin ‘gercege uygun degeri kar/zarar
icerisinde gosterilen finansal varliklar® kategorisi diginda
yeniden siniflandiriimasi durumunda sakli tiirevler igin
uygulanacak muhasebe iglemlerine aciklik getirir.

UFRYK 15 ‘Gayrimenkul Insaati ile Yorum, bir gayrimenkuliin insaati ig¢in yapilan
ilgili Anlasmalar’ anlasmanin, UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” standardi

veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip
girmediginin  ve buna bagli olarak da boyle bir
gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman
muhasebelestirileceginin  belirlenmesi  konusunda yol

gOsterir.
UFRYK 16 ‘Yurtdigindaki Isletmede ~ Bu yorumda finansal riskten korunma muhasebesi ile
Bulunan Net Yatirimin Finansal ilgili net yatinm ile ilgili riskten korunma islemlerine
Riskten Korunmas:’ iligkin ayrintihi gerekliliklerin agiklamalarina yer verilir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varhk Bu yorum °‘miisterilerden’ transfer edilen maddi duran
Transferleri’ (miisteriden 1 Temmuz Varlklar icin  alicilar tarafindan yapilacak
2009 tarihinde ya da bu tarih muhasebelestirme islemine aciklik getirir ve transfer

edilen maddi duran varhiklarin alict acisindan varlik
sonrasinda alinan varliklarin transfer 55,00, kargiladigi durumlarda, alicinin varligi transfer

edildigi tarih 6ncesinde uygulanir) tarihinde gercege uygun deger iizerinden varlik ve ayni
zamanda UMS 18 ‘Hasilat’ standardi uyarinca alacak
kayd: ile gelir olarak muhasebelestirmesi gerektigini
belirtir.

UFRS’lerdeki lyilestirmeler (2008)  Yapilan iyilestirmeler Sirket’in muhasebe politikalarinda
bircok degisikligi de beraberinde getirmistir. Bu
degisikliklerin bazilar1 yalmzea terimler ile ilgiliyken,
bazilar1 da kapsamli degisiklikler olup, raporlanan tutarlar

tizerinde Gnemli etkileri  bulunmamaktadir. Bu
degisikliklerin ¢ogu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir.

Heniiz viiriirliige girmemis ve erken uvgulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve yorumlar

UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri® (2008)

UFRS 3 (2008) standard1 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemlerde
meydana gelen isletme birlesmeleri icin gecerlidir. Bu standardin uygulanmasinin baslica etkileri

asagidaki gibi olacaktir:
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve vorumlar

UFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri’ (2008) (devami)

a) Onceden ‘azinhk paylar’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger ile
veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun
degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda &l¢limiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin degismesi,

c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme gerekliligi ve,
bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklari dénem kar/zarar ig¢inde gider olarak
kaydedilmesi.

Sirket, UFRS 3 (Revize) standardini 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren her tiirlii isletme birlesmesi i¢in ileriye
doniik olarak uygulayacaktir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), kasim 2009°da UFRS 9’un  finansal araglarin
siniflandirilmas: ve &lgtimii ile ilgili birinci kismini yayimlamigtir. UFRS 9, UMS 39’un yerine
kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yénetmede kullandigi model
ve s6zlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gergege uygun deger
veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da
bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf A¢iklamalar’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf A¢iklamalar” giincellenmistir. Standarta yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi
zorunludur.

UMS 27 (2008) ‘Konsolide ve Konsolide Olmayan Mali Tablolar’

UMS 27 (Revize) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda basglayan mali dénemler
icin gegerlidir. UMS 27 standardinda yapilan diizeltmeler ozellikle Sirket’in bagh ortakliklardaki
paylarinda degisime neden olan olaylara ya da islemlere iliskin uygulanacak muhasebelestirme iglemlerini
etkilemektedir.

Revize edilen bu standart uyarinca sirketin kontrol etkisi iizerinde bir degisiklik yaratmayan sahiplik
oranlarindaki artis ya da azaliglarin 6zkaynakta muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

UFRS’lerdeki lyilestirmeler (2009)

UFRS’lerdeki yillik iyilestirme projesinin pargasi olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen
degisikliklere ilaveten, bir ¢ok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemlerde gegerlidir. Sirket yoneticilerinin,
bu degisikliklerin uygulanmasmm finansal tablolar {izerinde yaratacag: olasi etkiler konusunu
degerlendirme firsat: heniiz olmamistir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Mubhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig! cari donemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
ydnelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, $irket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Sirket kayitlarinda istirakler hesabinda bulunan tutar
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanmis ve o6nceki ddnem finansal tablolarinda da
kargilastirilabilir olmast amaciyla siniflama yapilmistir (Dipnot 8).

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda alinir.
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b.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve takip eden dénemlerde alinan kalemler
icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger diisiigleri ayrilarak kayitlara
yansitilmigtir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gére varliklara giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmustir. Sirket’in kullandigi yillik
amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Doseme ve demirbaslar Syl
Diger Syil

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi varliklarin elden cikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve
zararlar satis hasilati ile varh@in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil

edilirler.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyetlerinden ve takip eden donemlerde alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve titkenme paylan ile kalici deger diisiisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.
Maddi olmayan varlik itfa paylari gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu maddi
olmayan varliklar kullanima hazir olduklari tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi olmayan varliklar
bilgisayar yazilim lisanslarindan olusur ve yillik %20 itfa orani kullanilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diisiilerek bulunan defter degerine iligskin deger kaybimnin olduguna dair herhangi bir gésterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigii tutarini belirleyebilmek
icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhi@in tek basina geri kazanilabilir tutarinin
hesaplanmasinin miimkiin olmadig durumlarda, o varhi@in ait oldugu nakit iireten biriminin geri
kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dustildiikten sonra elde edilen gercefe uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varhi@a 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirilir.

Varhgin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varlhigin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin yeniden
degerlenmis olmasi durumunda, deger diisiikliigii kaybi yeniden degerleme fonundan indirilir.
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d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varhigin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artig, onceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmas: halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger duistikliglintin iptali gelir
tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal edilen deger
diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari i¢in ayrilan karsilik tutarlar
disiildiikten sonraki kalan degerleri tizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, faktoring alacaklar
ve diger varliklarin diizenli gozden gegcirilmesi sonucu deger diisiikliigiine ugradig tespit edilen s6z konusu
alacak ve varliklarin defter degeri izerinden, bu alacak ve varliklar tahsil edilebilir degerlerine getirmek
icin ayrilir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net
zararin tespitinden sonra kayitlardan cikarilir.

Borclanma Malivetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk
kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskonto edilmis degeri lizerinden gosterilmektedir. Tahsili
ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak
suretiyle cari dSnem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklar ile
ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk
agisindan degerlendirilerek, ekonomik kogullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuat: da g6z oniine alarak
ayirdid1 tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008°den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588
sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince slacaklar icin Ayrilacak Karsiliklara
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken
ancak 180 giinii gegcmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegcmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1
yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %100l oraninda
ozel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan siipheli
faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarini dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmigtir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar Niteligindeki
Alacaklar olarak smniflandirilir.

Sirket, takipteki faktoring alacaklarini takibe atildig: tarihteki kurlari kullanarak TL’ye doniistiirmekte ve
takip tarihinden itibaren kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica s6z konusu alacaklar igin takibe
atildigi tarihten itibaren reeskont hesaplamas: yapilmamaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir.Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogsulunu tagiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satigt sonucunda ilgili varhklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar™ olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan -
tiirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigli tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimlari bulunmamaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirihr ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir
olarak oOlciilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutart haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
cikarilmas! ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili &demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayic degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine
cevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢cevrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki degisiklikler
kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlan {izerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir
gOstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikltigii tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii direk varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar
veya zarar icinde muhasebelestirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger duisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa, ve azalig
deger diislikliigli zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir  olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikltigii sonras: satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerileri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varhiklarin defter degeri gergege
uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baglangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz orani
yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten
sonra) finansal borclarin geri ddenmesi veya kapanmasi i¢cin ddenen tutarlar arasindaki fark Sirket’in
bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler
Ticari ve diger borglar baglangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz orani

yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger borclarin defter
degerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Tiirev Finansal Araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz orani
dalgalanmalari ile iligskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araclari (esas olarak
déviz kuru forward ve swap alim-satim sézlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araclar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglari riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayic degerlerindeki degisim cari
yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Sirket’in isletme birlesme faaliyeti bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunulan temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
ABD Dolar 1,5057 1,5123
AVRO 2,1603 2,1408

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, igslem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Bilancoda yer alan dévize bagh
parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir.
Gergege uygun degerden ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gergege uygun degerin
belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmezler. Parasal kalemlerin cevirimden ve dovizli
islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
béliinmesi ile bulunur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag¢
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmedigi igin hisse basina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Geemis  olaylardan  kaynaklanan meveut bir  yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmas ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak &lciilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamin iiciincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Sl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kismmnin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirihir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana kars
ylikiimliilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama &demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira
isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dsnemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlarinda yiiriitmektedir. Sirket’in ayrica faaliyetlerini sadece Tiirkiye’de
yiiriitiiyor olmasindan dolay1 béliimlere gore raporlama yapmasini gerektiren bir husus bulunmamaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yi1l vergi yiikiimliilugii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi
orant kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay! olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimli i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayithi degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli dlgiide
kanunlagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiinliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglari dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas:i veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligskin
ertelenmis vergi de dogrudan O&zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gbz oniinde bulundurulur.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

-
-

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda Gdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 197) uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas: beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Ikramiye Odemeleri

Sirket, sézlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amach finansal varliklar:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Swap Islemleri 98 - ; -
Forward Islemleri . . . 1
98 - - 1
BANKALAR
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YE
Vadesiz Mevduat 2357 2.066 1.514 18.059
Vadeli Mevduat 1.800 - - 216414
Faiz Reeskontu - - - 96
4.157 2.066 1.514 234.569
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5. BANKALAR (devami)
Vadeli mevduatin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla detayi asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Arahik 2009
TL 6,25 04.01.2010 1.800
1.800

liskili taraflar nezdinde bulunan banka mevduatlari dipnot 7°de sunulmustur.

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla detay: asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2008
ABD Dolan %2,0 02.01.2009 57.476
AVRO %2.75-%7.,00 02.01.2009-09.01.2009 159.034

216.510

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim tablosunda
kayitl: tutarlari arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vadesiz Mevduat 4.423 19.573
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) (*) 1.800 216.414
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 6.223 235.987

(*) Cari donem vadeli mevduat reeskont tutar1 Bin TL altinda gergeklesmistir.

6. FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Faktoring Alacaklari
Yurti¢i Faktoring Alacaklari (net) 562.489 338.724
Ihracat ve Ithalat Faktoring Alacaklari (net) 13.779 11.590
Faktoring aiz Gelir Tahakkuklar: 1.980 1.590
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (9.536) (8.664)
Faktoring Alacaklan 568.712 343.240
Takipteki Faktoring Alacaklar (*) 11.790 10.895
Ozel Karsiliklar (*) (11.790) (10.098)
Takipteki Alacaklar - 797
Toplam Faktoring Alacaklari 568.712 344.037

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandirilmaktadir.

13.231 Bin TL Avro, 10.776 Bin TL Amerikan Dolari, 2.200 Bin TL ingiliz Sterlini ve 180.613 Bin TL
tutarindaki faktoring alacaklar1 degisken faiz oranlarina, (31 Aralik 2008: 10.282 Bin TL Avro, 3.412 Bin
TL Amerikan Dolari, 687 Bin TL Ingiliz Sterlini ve 56.707 Bin TL); 3.763 Bin TL Avro, 52.202 Bin TL
Amerikan Dolari, ve 305.927 Bin TL tutarindaki faktoring alacaklari ise sabit faiz oranlarina (31 Aralik
2008: 7.590 Bin TL Avro, 30.494 Bin TL Amerikan Dolari, 241.142 Bin TL) sahiptir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

6.

FAKTORING ALACAKLARI (devami)
Tiirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Yurti¢i gayri kabili riicu 32.825 6.381
Yurtdis: gayri kabili riicu 7.728 8.125
Yurtigi kabili riicu 521.965 325.301
Yurtdisi kabili riicu 6.194 3.433

568.712 343.240

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklart bulunmamaktadir (31 Aralik
2008: 982 Bin TL olup bu alacaklara iligkin Sirket’in teminat olarak miisteri ¢ekleri, senetleri ve ipotekleri

bulunmaktadir).

Faktoring alacaklarinin ilerideki vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

30 Giine Kadar 77.361 56.217
30 — 90 Giin Arasi 315.043 118.640
90 — 180 Giin Arasi 91.689 150.161
180 — 360 Giin Arasi 50.815 18.222
1 Y1l ve Uzeri 33.804 -
568.712 343.240

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla takipteki alacaklari diginda kalan faktoring alacaklan ile ilgili
almis oldugu 265.937 Bin TL miisteri ¢ekleri, 41.072 Bin TL miisteri senetleri ve 24.850 Bin TL ipotek
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 195.406 Bin TL miisteri ¢eki, 15.443 Bin TL miisteri senetleri,
24.526 Bin TL ipotek teminati bulunmaktadir). Sirket teminat tutarlari hesaplanirken teminat tutarinin
alacak tutarin1 asmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen kismi dikkate alinmistir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklari icerisinde yer alan gecikme vadesi 90 giiniin altinda

olup deger diisiikliigiine ugramayan alacaklarin yaslandirmasi azagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

30 Giine Kadar 135 3.357
30 — 60 Giin Arasi 27 709
60 — 90 Giin Arasi 128 197
290 4.263

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig faktoring
alacaklar ile ilgili almis oldugu 3.729 Bin TL miisteri ¢ekleri, 593 Bin TL miisteri senetleri bulunmaktadir

(31 Aralik 2008: 11.220 Bin TL, 32 Bin TL)

25



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

6.

FAKTORING ALACAKLARI (devami)

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

30 Giine Kadar - 85
90 Giine Kadar - 1.909
90 — 180 Giin Arasi 534 867
180 — 360 Giin Arasi 916 1.060
360 Giin Uzeri 10.340 6.974

11.790 10.895

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklari ile ilgili almis oldugu 13.381 Bin TL
miisteri cekleri, 1.438 Bin TL miisteri senetleri ve 530 Bin TL ipotek teminati bulunmaktadir (31 Aralik

2008 : 17.603 Bin TL, 695 Bin TL.)

Takipteki faktoring alacak karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- I Ocak-
Ozel Karsilik Hareket Tablosu: 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Donem Basindaki Karsilik (10.098) (5.382)
Déonem Iginde Ayrilan Karsilik (3.761) (4.844)
Tahsilatlar 2.069 128
Dénem Sonundaki Karsilik (11.790) (10.098)

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, sdz konusu alacaklarin kredi kalitesinde,
ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Sirket’in sektor

bazinda kredi riski dagilimi dipnot 35(h)’de gosterilmistir.

Sirket alacaklarmna iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yaymnlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”

esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarindaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin diger agiklamalara 35 nolu dipnotta yer

verilmistir.
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alinan Krediler

31 Aralik
Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 2009
Denizbank A.S.
TL %7,04 04.01.2010 3.300
Dexia Banque Internationale a
Avro %4.,55 07.01.2010 21.603
Eurodeniz Offshore
TL %7,04 04.01.2010 320.000

349.903




DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

D&viz Cinsi Faiz Orami 31 Aralik 2008

Denizbank A.S.

TL Spot 02.01.2009 76.517

Dexia Banque Internationale &

ABD Dolari 26,82 14.12.2009 79.029

Avro %4,36-%7,55 09.01.2009-07.01.2010 222.113

Eurodeniz Offshore

TL %18.,28 02.01.2009 44.522

ABD Dolan %2,47-%5.54 16.04.2009-02.10.2009 13.691
435.872

iliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Banka Mevduatlari

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Denizbank A.S. 4.532 18.652

Denizbank AG Viyana 1.578 666

Denizbank Bahreyn - 98.268

Eurodeniz Offshore - 96.752

6.110 214.338

iliskili Taraflar ile Yapilan Tiirev islemler

Denizbank A.S.

Islem Tiirii Forward

Tutar Fiyat Vade 31 Aralik 2009

Swap Para Satim 19.460.000 ABD Dolari 1,507 04.01.2010 (192)

Swap Para Alim 1.880.000 Avro 1,435 04.01.2010 210

Swap Para Satim 1.360.022 Ingiliz Sterlini 2,391 05.01.2010 34

Swap Para Satim 13.315.579 ABD Dolari 1,616 14.12.2010 (1

Swap Para Satim 6.607.202 ABD Dolar 1,617 16.12.2010 63
(127)

Denizbank A.S.

Islem Tiirii Forward

Tutar Fiyat Vade 31 Aralik 2008

Swap Para Alim 4.000.000 Avro 2,203 30.03.2009 (N

Swap Para Alim 1.000.000 Avro 2,203 30.03.2009 N

Swap Para Alim 5.000.000 Avro 2,203 30.03.2009 (408)

Swap Para Alim 3.000.000 Avro 2,193 16.03.2009 (172)

Swap Para Alim 512.768 Avro 0,976 14.01.2009 1
(581)




DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)
7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla yapilan iglemler sonucu olusan gelir
ve giderler asagidaki gibidir:

I Ocak - 1 Ocak -
iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Denizbank A.S. 16 9
Denizbank AG Viyana 1 23
Denizbank Bahreyn - 249
Eurodeniz Offshore 977 632
994 913
Finansman Giderleri
Dexia Banque Internationale a Luxembourg SA 8.722 10.848
Eurodeniz Offshore 14.954 1.255
Denizbank A.S. 12 -
23.688 12.103
Tiirev islemler Zarari
Denizbank A.S. (127) (581)
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Favydalar (*)
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (¥¥) 940 1.058

(*) Sirket’in st diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilari ve yonetim kurulu tiyelerinden
olusmaktadir.

(**) Soz konusu tutar {icret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger
masraf kalemlerinden olusmaktadir.

8. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan
Ozsermaye araglarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kayith Deger Pay Orani % Kayith Deger Pay Orani %
Deniz Finansal Kiralama A.S. 22.841 16,38 22.841 16,38

Deniz Finansal Kiralama A.S. finansal kiralama alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket kayitlarinda
istirakler hesabinda bulunan tutar Sirket’in 6nemli etkinliginin bulunmamasi sebebiyle satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanmistir.



DENIiZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

9.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet
1 Ocak 2009 Agilis Bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2009 Kapanig Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2009 Acilis Bakiyesi
Dénem Amortismani

31 Aralik 2009 Kapanis Bakiyesi

31 Aralik 2009 Net Defter Degeri

Maliyet
1 Ocak 2008 Acgilis Bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2008 Agilis Bakiyesi
Doénem Amortismant

31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi

31 Aralik 2008 Net Defter Degeri

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet (Bilgisayar Yazilimi)

1 Ocak Acilis Bakiyesi
Alimlar

Dénem Sonu Kapanis Bakiyesi

Itfa Payi
1 Ocak Acihis Bakiyesi

Danem Itfa Pay: (*)
Donem Sonu Kapanis Bakiyesi

Net Defter Degeri

Doseme ve Ozel

Demirbaslar Maliyetler Toplam
637 263 900

| B 1

638 263 901
(591) (134) (725)
(28) 47 (75)
(619) (181) (799)

19 82 101

Déseme ve Ozel

Demirbaslar Maliyetler Toplam
623 263 886

14 - 14

637 263 900

(552) (83) (635)

39) (51) (90)

(591) (134) (725)

46 129 175

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

7 7

7 7

(3) -

- 3)

3) 3)

4 4

(*) Cari dénem itfa pay1 Bin TL nin altinda gerceklesmistir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin TMS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup asagida aciklanmaktadir.

Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkliliklar:

Kidem Tazminati Kargiligi

Kullanilmamis izin Karsihg

Tiirev Islemler Gelir Reeskontu

Tiirev Islemler Gider Reeskontu

Ust Diizey Yéoneticilere Odenen Prim Reeskontu
Faktoring Alacaklar1 Karsiligi ve Kazaniimamis Gelirler

Ertelenen Vergi Varliklar: / (Yiikiimliiliikleri) (*)

Kidem Tazminat: Karsihig:

Kullanilmamis izin Karsilig

Tiirev Islemler Gelir Reeskontu

Tiirev Islemler Gider Reeskontu

Ust Diizey Yéneticilere Odenen Prim Reeskontu
Faktoring Alacaklar Karsilig

Ertelenen Vergi Aktifi (net)

(*) Ertelenen vergi orani cari ve dnceki dénem igin %20 olarak dikkate alinmistir.

Ertelenen vergi varligi hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak itibariyla Agihs Bakiyesi
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)
Kapanis Bakiyesi

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

63 63

127 88
(98) (D
225 581
373 390
20.394 4.157
21.084 5.278

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

13 13

25 18
(20) -
45 116

75 78
4.079 831
4.217 1.056

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

1.056 2.288
3.161 (1.232)
4217 1.056




DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.

DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Pesin Odenmis Sigortalar : = 104 =
Diger Pesin Odenmis Giderler 41 - 44 -
Personel Avanslari - - 1 -
Diger 210 39 - -
251 39 149 -

ALINAN KREDILER

Kisa Vadeli Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri
Toplam Krediler

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

475.562 495.375
- 21.412
475.562 516.787

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

1 y1l iginde 6denecekler 475.562 495.375
1-2 yil icinde ddenecekler - 21412
475.562 516.787
Banka kredileri asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orani (*) Déviz Tutar 31 Aralik 2009
TL: %6,80-%9,70 - 453.300
AVRO %4,55 10.000 21.603
Kredi faiz reeskontlari - 659
475.562
Doviz Cinsi Faiz Oram (*) Doviz Tutari 31 Aralik 2008
TL %16,50-%19,25 - 199.577
ABD Dolari %3,45-%11,00 61.000 92.250
AVRO %3,70-%7,29 101.000 216.221
Kredi faiz reeskontlar - 8.739
516.787

(*) Kredi faiz oranlari bilesik olarak ifade edilmistir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TP YP TP ¥P
Sabit faizli 453.724 - 201.953 -
Degisken faizli - 21.838 - 314.834
453.724 21.838 201.953  314.834




DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Turk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

14,

13

MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Odenecek Muhabir Komisyonlari = 147 : 113
Odenecek Faturalar 23 - 127 -
Diger Ticari Borglar - 62 293 562
23 209 420 675

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

TP YP TP P

Swap Islemleri 204 21 581 -
ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TP YP TP YP

Menkul Sermaye irad1 Vergisi 84 - 80 -

Banka Sigorta Muamele Vergisi 1.098 - 1.089 -

Odenecek Katma Deger Vergisi - - 1 =

Sosyal Sigorta Primleri-Personel 30 - 3 -

Sosyal Sigorta Primleri-Isveren 30 - 32 -

Issizlik Sigortasi-Personel 2 . 2 -

issizlik Sigortasi-isveren 4 . 4 &

Diger 6 - 6 -

1.254 - 1.245 -

BORC ve GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kurumlar Vergisi Karsiligi (net) 3.104 1.071
Faktoring Alacaklari Genel Karsihigi (*) 4.561 -
Diger Karsiliklar(**) 2.519 -

10.184 1.071

(*) Diger karsiliklar hesabi faktoring alacaklarinda ileride olusabilecek riskler igcin cari dénemde ayrilan

4.561 Bin TL genel karsil131 icermektedir.

(**) Diger karsiliklar hesabi icerisindeki 2.519 Bin TL, Maliye Bakanhgi’nin faktoring sirketleri 2008 y1ih
kayitlar1 iizerinde yaptigi inceleme sonucunda, kazanilmamis gelirler ve takipteki alacaklarin anapara
tutarlarina iligkin ayrilan karsiliklarin gider yazilmasini elestirerek Sirket’in ilgili dénem kurumlar
vergisine istinaden teblig edilen vergi cezasi ve 2006 yili kayitlarina iliskin siirdiiriilmekte olan vergi

incelemesi nedeniyle muhtemel cezalar i¢in ayrilan karsiliklar igermektedir

Ll
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

18.

BORC ve GIDER KARSILIKLARI (devami)

Diger Karsiliklar (devami)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kurumlar Vergisi Karsilig 11.671 3.791
Pesin Odenen Vergiler (8.567) (2.720)
Kurumlar Vergisi Karsiligi (net) 3.104 1.071

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigii Karsiligi

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kidem Tazminati Karsilig 63 63
Kullanilmamis izin Karsiliklari 127 88
ikramiye Kargihiklari 373 390

563 541

Kidem Tazminati Karsilii

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Dénem Basgi 63 66
Y1l igerisindeki Artis 20 33
Odenen Kidem Tazminat (20) (36)
Dénem Sonu 63 63

Kidem tazminati karsihigi:

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirlikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayilhi ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60°inct maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 8deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik
onceri hizmet sartlartyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliilikklerinin, tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li icin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
oranmi ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir.

Ll
(s}



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigii Karsiligi (devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devami)

lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %4,80 enflasyon ve %11,00 iskonto orani varsayimlarina gére
yaklasik %5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2008:
%3.,4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %6,26). Emeklilik olasiligi tahmini devir
hiz1 %9,61 olarak hesaplamalara dahil edilmistir (2008: %7,73). Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminat: karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olan 2.427,04 TL tavan tutan dikkate almmustir.

20. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir.

SERMAYE
31 Arahik 31 Aralik
Hissedarlar (%) 2009 (%) 2008
Denizbank A.S. 99,99 25.600 100,00 25.600
Diger < (0,01 <] 100,00 25.600
100,00 25.600 100,00 25.600

31 Arahk 2009 tarihi itibaryla, Sirket’in ¢ikarilmig Bir Tiirk Lirasi (2008: Bir Tiirk Lirasi) degerinde
25.600.000 adet (2008: 25.600.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

21. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yasal Yedekler 3.740 2.716
Olaganiistii Yedekler 53.686 34.219
57.426 36.935

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedckler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
lizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 8denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5°ini asan dagitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

22. GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gegmis Yillar Kar/Zarari - 341
- 341




DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

23.

24,

YABANCI PARA POZISYONU

ingiliz

ABD Dolari Avro Sterlini Bin TL
31 Aralik 2009 000 000 000 Karsilhigii
Bankalar 121 385 440 2.066
Faktoring Alacaklari 1.899 4.037 920 13.779
Diger Aktifler 3 14 - 39
Alinan Krediler - (10.109) - (21.838)
Muhtelif Borglar (44) (64) (1) (209)
Alm Satim Amagh Tirev Finansal Yiikiimliikler (14) - - (21)
Bilanc¢o Pozisyonu 1.967 {5:237) 1.359 (6.184)
Bilanco Disi Pozisyon (42.094) 1.880 (1.360) (62.569)
Tiirev Finansal Araglar Alim - 1.880 - 4.061
Tiirev Finansal Araclar Satim 42.094 - 1.360 66.630
Net Yabanci Para Pozisyonu (40.127) (3.857) (1) (68.753)

ingiliz

ABD Dolan Avro Sterlini Bin TL
31 Aralik 2008 000 000 000 Karsiligi
Bankalar 38.571 82.127 192 234.569
Faktoring Alacaklari 684 4610 313 11.590
Kazanilmamis Gelirler (5) (an - (32)
Forward Gergege Uygun Deger Farki - - 1 1
Alman Krediler (61.312) (103.752) - (314.834)
Muhtelif Borglar (23) (295) 4 (675)
Bilango Pozisyonu (22.085) (17.321) 502 (69.381)
Bilango Dis1 Pozisyon - 13.513 (500) 27.832
Tiirev Finansal Araclar Alim - 13.513 - 28.928
T'irev Finansal Araglar Satim - - 500 (1.096)
Net Yabanci Para Pozisyonu (22.085) (3.808) 2 (41.549)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket tarafindan verilmis olan 2.076 Bin TL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 1.776 Bin TL).

31 Arahk 2009 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmig 4.993 Bin TL tutarinda dava bulunmaktadir. Bu
davalarin 4.656 TL’lik kismi Sirket tarafindan yasal takip baglatilan firmalarin borca itiraz davalari olup
ozel karsilik ayrilmigtir. Geri kalan davalar ise Sirket’e karst agilmis alacak davalari olup, Sirket yonetimi
bu davalara iliskin karsilik gerektiren herhangi bir husus olmadigini diisiinmektedir (31 Aralik 2008: 2.931
Bin TL).

Dipnot 18’de agiklandig: iizere ekli finansal tablolarda diger karsiliklar hesabi igerisindeki 2.519 Bin TL,
Maliye Bakanhigi’min faktoring sirketleri 2008 yili kayitlari iizerinde yaptii inceleme sonucunda,
kazanilmamis gelirlerin ve takipteki alacaklarin anapara tutarlarina iliskin ayrilan karsiliklarin gider
yazilmasim elestirerek, Sirket’in ilgili dénem kurumlar vergisine istinaden teblig edilen vergi cezasi ve
2006 y1l1 kayitlar ile ilgili ayrilan karsiliktir.
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24.  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Ttrev islemleri:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Doviz Tutan Bin TL Déviz Tutan Bin TL
Swap Para Alim islemleri:
AVRO 1.880.000 4.061 13.512.768 28.928
TL 64.666.269 64.666 - -
68.727 © 28.928
Swap Para Satim Islemleri:
TL - - 29.208.250 29.208
Amerikan Dolart 42.093.756 63.381 - -
ingiliz Sterlini 1.360.022 3.249 500.000 1.0
66.630 30.304
Swap Alim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli - 68.727 28.928
Uzun Vadeli - - -
68.727 28.928
Swap Satim Iglemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli - 66.630 30.304
Uzun Vadeli - - o |
66.630 30.304

25. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Ocak 2010 tarihinde BDDK "ya bagvurularak ii¢ bolgede temsilcilik agilma izni istenmistir. 3 Subat 2010
tarihinde B.02.1.BDK.0.12.00.00-134-133-2244 sayil1 onay yazisi ile gerekli izin saglanmistir.

26. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - I Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Faktoring Gelirleri 90.027 93.778
90.027 93.778

27. ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Personel Giderleri (5.074) (5.570)
Amortisman ve itfa Pay1 Giderleri (75) (93)
Ofis Kira Giderleri (186) (144)
Bilgi islem Giderleri (140) (168)
Denetim ve Danigsmanlik Giderleri (83) (77)
Arag ve Seyahat Giderleri (307) (302)
Kidem Tazminati Kargilig (20) (33)
Kirtasiye Giderleri (52) (54)
iletisim Giderleri G (29)
Reklam Giderleri (30) (38)
Dava ve Mahkeme Masraflan (369) (265)
Diger Genel Yonetim Giderleri (645) (715)

(7.012) (7.488)
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28. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Bankalardan Alinan Faizler 3.885 1.761
Tiirev Finansal Islemlerden Karlar 980 I
Kur Farki Gelirleri 25.276 57.614
Diger 329 1.660
30.470 61.036

Sirket kayitlarinda 790 — Diger Faiz Disi Gelirler hesabinda gosterilen gecmis yillarda ayrilan ozel
kargiliklardan cari donemde tahsil edilen tutarlar ekli finansal tablolarda Takipteki Alacaklara Iliskin Ozel
Kargiliklar satirinda gosterilmistir.

29. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - I Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (36.917) (48.779)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (552) (576)
(37.469) (49.355)

30. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Ozel Karsilik Giderleri (*) (1.692) (4.844)
Genel Karsilik Gideri (**) (4.561) -
(6.253) (4.844)

(*) Sirket kayitlarinda 790 — Diger Faiz Disi Gelirler hesabinda gosterilen gecmis yillarda ayrilan 6zel
karsiliklardan cari dénemde tahsil cdilen tutarlar ekli finansal tablolarda Takipteki Alacaklara liskin Ozel
Karsiliklar satirinda gosterilmistir.

(**) Dipnot 18’de aciklandig iizere ekli finansal tablolarda (gelir tablosu) takipteki alacaklara iliskin 6zel
karsiliklar hesabi igerisinde yer alan 4.561 Bin TL, faktoring alacaklarinda ileride olusabilecek riskler icin
cari dénemde ayrilan genel karsili31 icermektedir.

31. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kur Farki Giderleri (25.493) (67.373)
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar (2.224) (581)
Diger karsiliklar (Not 18, 24) (2.519) -
(30.236) (67.954)
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=
2

2.

VERGILER
I Ocak - 1 Ocak -
Vergi Karsihgi 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari Kurumlar Vergisi Karsihigi (11.671) (3.791)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 3.161 (1.232)
(8.510) (5.023)

D&nem vergi giderinin dénem kar ile mutabakati asagidaki gibidir:

Verginin Mutabakati 2009 2008
Vergi Oncesi Kar 39.527 25.173
Vergi Orani [le Hesaplanan Vergi (% 20) (7.905) (5.035)

Vergi Etkisi:
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (510) (1.320)
- Kargiliklarla [lgili [lave Edilen Giderlerin Etkisi (95) (586)
- Menkul Kiymetlerle Iigili Degerleme Farklarinin Etkisi - 1.860
- Diger Indirimlerin Etkisi - 58
(8.510) (5.023)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2008: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilriektedir. 2009 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2008: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tasmabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dérdiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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32.

VERGILER (devami)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar haric olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15. maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak
lizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 oram
uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23
Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji'nin %10°dan %15’ c¢ikartilmasina karar
verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatinim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi
yatirnm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir
kazanctan diigiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi Uygulamasi

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlitkten kaldirilmistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
yararlanamadi@ yatinm indirimi tutarmin 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirilmesine
imkan taninmig ve 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere
devri miimkiin olmadig belirtilmistir.

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmis haklar1 ortadan kaldiran bu yasal
diizenlemeyi, Anayasaya aykir1 bularak iptal etmis ve bdylece yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi da
raporlama tarihi itibariyle ortadan kalkmistir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de

yayimlanmistir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanamayacagindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.
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33.

34.

35

(a)

(b)

(©)

HISSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang
hesaplanmamigstir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER
Sermaye Risk Ydnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

2009 yilinda Sirket’in stratejisi, 2008°den beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara orami % 24
(31 Aralik 2008: %29) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin
borglara orani asagidaki gibidir:

2009 2008
Toplam Borglar 488.444 521.320
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (6.224) (236.083)
Net Borg 482.220 285237
Toplam Ozkaynak 114.043 83.026
Ozkaynak/borg orant %24 %29

Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 3 numarali .“Uygu]anan Degerleme ilkeleri /
Mubhasebe Politikalari™ notunda aciklanmaktadir.

Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Finansal varliklar:
Bankalar 6.223 236.083
Gergege Uygun Deger Farki Kéar veya Zarara Yansitilan:

-Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar 98 1
Faktoring Alacaklari ve Takipteki Alacaklar 568.712 344.037
Finansal Yiikiimliiliikler:

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (225) (581)
Mubhtelif Borclar (656) (1.095)
Alinan Krediler (475.562) (516.787)
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35:

(d)

()

H

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Finansal Risk Y&netimindeki Hedefler

Sirket’in  Finansman Boliimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve
biiyiikliigiine gore analizini gosteren Sirket i¢i hazirlanan risk raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden ve
yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani
riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz oran1 riskini kapsar.

Sirket bu risklerle iliskilendirilen finansal risklerini y®&netmek amaciyla tiirev finansal araclar
kullanmaktadir. Sirket, tiirev finansal araglar riskten korunma olarak belirlememistir ve bu tiir araglarin
alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket, kargilagilabilecek riskleri azaltmak icin riskleri ve uygulanan politikalari takip eden Risk Y&netimi
birimi, {ist yonetime aylik raporlamada bulunmaktadir.

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakimiz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla
iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Sirket, asagidakilerin de dahil oldugu cesitli tiirev
niteliginde finansal araglari kullanmaktadir:

-Faaliyetleri dolayisi ile dogan doviz kuru riskinden korunmak igin kullanilan vadeli déviz islem
sozlesmeleri (forward foreign exchange contracts),

-Yabanc! para cinsinden olan borglardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek i¢in yapilan
doviz takasi (currency swaps).

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizleri esasina gore Slciilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamstir.

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarmin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yaptig1 doviz tiirev islemleri
ile kontrol altina almaktadir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi dipnot 23°de
verilmistir.
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(f)  Kur Riski Yonetimi (devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket baglica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari, AVRO ve diger kurlardaki %15°lik artigin Sirket’in ilgili yabanci paralara
olan duyarhligini gostermektedir. Kullanilan %15°lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdz konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri,
mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisin1 ifade eder.

31 Arahik 2009

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin

deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarn'nin TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

1- ABD Dolari net varhk / yiikiimliligi 437 (437)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) (9.507) 9.507
3- ABD Dolart net etki (1 +2) (9.070) 9.070

Avro'nun TL karsisinda %135 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (1.856) 1.856
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 609 (609)
6- Avro net etki (4+5) (1.247) 1.247

Diger déviz kurlarinin TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhik / yitkiimliiliigii 487 (487)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (487) 487
9- Diger Doviz Varhklar net etki (7+8) - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (10.317) 10317
31 Aralik 2008
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin

deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

| — ABD Dolari net varlik / yiikiimliiltigii (5.010) 5.010
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) (5.010) 5.010

Avro'nun TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (5.562) 5.562
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 4.339 (4.339)
6- Avro net etki (4+5) (1.223) 1.223

Diger ddviz kurlanimn TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

7- Diger déviz net varlik / yiikiimliiliigii 165 (165)
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) (164) 164
9- Diger Déviz Varhklar net etki (7+8) | (1
TOPLAM (3 + 6 +9) (6.232) 6.232



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35.

(H

(2)

(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Kur riski yonetimi (devami)

Vadeli déviz kuru islem sozlesmeleri ve doviz takaslar (Forward foreien exchange contracts, currency
swaps

Sirket, belirli yabanci para cinsinden olan &demeler ve tahsilatlardan ve beklenen satis ve alim
islemlerinden meydana gelen risklerin karsilanmasi amactyla vadeli déviz kuru islem sézlesmeleri ve
doviz takaslar gerceklestirir.

Faiz Orani Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borclanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranl borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz OQrami Duyarlilig1

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngoriilen faiz orani degisikligine gére belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu
izerinden yapmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar 6.223 236.083
Faktoring Alacaklar 361.892 280.4%94
Finansal Yiikiimliiliikler:
Alinan Krediler 453.724 201.953
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar - =
Faktoring Alacaklari 206.820 71410
Finansal Yiikiimliiliikler:
Alinan Krediler 21.838 314.834

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:

« Sirket’in degisken faizli faktoring sdzlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 2.067 Bin TL (31 Aralik
2008: 708 Bin TL), sabit faizli faktoring s6zlesmelerinden faiz gelirleri ise 3.617 Bin TL artacaktir (31
Aralik 2008: 2.804 Bin TL).

« Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 51 Bin TL (31 Aralik 2008: 1.262 Bin TL), sabit
faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 47 Bin TL artacaktir (31 Aralik 200: 123 Bin TL).

Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(h)  Kredi Riski Y&netimi (devami)

Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi
riski, miisteriler igin belirlenen ve Y&netim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Arahk 2008

% %

Medya 34.40 15,57
Tekstil 8.00 9.29
Gida 2.30 3.22
ingaat 21.70 2831
Otomotiv 0.40 3.92
Makine 3.90 3.46
Ulasim 1.10 1.24
ilag ve Saglik Endiistrisi 1.20 5.19
Elektronik 11.20 12,59
Kimyasal ve Boya Maddeleri 3,10 7.00
Tarim ve Onarim Uriinleri 1,10 2.19
Ambalaj 0,70 0.52
Mineral 1,00 1,32
Turizm 2,70 2,26
Enerji 4.20 0,44
Diger 3.00 3.47
100,00 100,00

Asagida 2009 i¢ derecelendirme calismasi mevcuttur. 2008 yili icin i¢c derecelendirme galigmasi Nisan
2008’den itibaren yapilmistir. Cirosu, 2009 yili igin 5 Milyon TL, 2008 yili i¢in 10 Milyon TL iizerinde
olan firmalar i¢in derecelendirme ¢aligmas: yapilmistir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

% %

f¢ derecelendirme bilgilerine gore:
BBB- Milkemmel A 2,12 2,19
BB+ Miikemmel B 5,93 7,01
BB Miikemmel C 4,66 2.63
BB LOW Cok Iyi A 3.81 0.87
BB- HIGH Cok Iyi B 5.09 8.33
BB- Cok lyi C 4,24 2,19
BB- LOW iyiA 1,27 1,75
B+ HIGH iviB 2,97 2,63
B+ Iyi C 8,90 3.50
B+ LOW Tatminkar A 8.05 5.26
B HIGH Tatminkar B 12,71 8.77
B Tatminkar C 12,71 109
B- Tatminkar D 8,47 4,82
ccc Catminkar E 12,71 7.01
WLA Yakin izleme A 0.00 3.94
WLB Yakin izleme B 0.00 4.38
DI Takibe Alinmis A 0.00 0.00
D2 Takibe Alinmis B 0.00 0.00
Derecelendirilmemis 6.36 24.02
Toplam 100,00 100,00
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

35.

(h)

©)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Kredi Riski Yonetimi (devami)

31 Aralik 2009

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis
Vadesi iizerinden 1-2 ay gecmis
Vadesi tizerinden 2-3 ay gecmis
Toplam vadesi gecen alacaklar
Vadesi gelmemis kisim

Toplam

Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi (*)

(*) Dipnot 6’da detaylandiriinustir.

31 Aralik 2008

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis
Vadesi iizerinden 1-2 ay gegmis
Vadesi lizerinden 2-3 ay gecmis
Toplam vadesi gecen alacaklar
Vadesi gelmemis kisim

Toplam

Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi (*)

(*) Dipnot 6’da detaylandiriimstir.

Sirket’in 31 Aralhik 2009 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve takipteki alacaklar dahil faktoring
alacaklan ile ilgili almisg oldugu 279.318 Bin TL miisteri cekleri, 42.510 Bin TL miigteri senetleri,
25.380 Bin TL ipotek teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 224.229 Bin TL, 16.170 Bin TL,

24.526 Bin TL).

Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla borglanma rezervinin

Faktoring Bankalardaki

Alacaklan

Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Toplam

135
27
128

290

568.422

568.712

Faktoring Bankalardaki

Alacaklar

Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Toplam

3.357
709
197

4.263

338.977

343.240

devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

35

(i)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Likidite Risk Yonetimi (devami)

Likidite Tablosu

Asa@idaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilhimim gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi
gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden
tahsil edilecek ve tdenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sirket 6demelerini sdzlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2009

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar

Faktoring Alacaklar

Toplam Varliklar

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler

Mubhtelif Borglar

Toplam Yiikiimliliikler

31 Aralik 2008

Sizlesme Uvaninca Vadeler

Tiirev Olma;an Finansal Varliklar:

Bankalar
Faktoring Alacaklari (*)
Toplam Varliklar

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler:

Alinan Krediler
Mubhtelif Borglar

Toplam Yikimliliikler

(*) Takipteki alacaklar dahil edilmemistir.

Sirket 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.

Sozlesme
uyarinca nakit

Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-3 yil 5 yildan
Degeri (HHHTIHV) kisa (1) ay arasi (I11)  arasi (111) uzun (IV)
6.223 6.223 6.223 - - -
568.712 588.487 395.179 155.961 37.347 -
574.935 594.710 401.402 155.961 37.347 B
475.562 478.598 445.691 32.907 - -
656 656 656 - - -
476.218 479.254 446.347 32.907 - -
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Degeri (IHIHITIHV) kisa (1) ay arast (1) arast (JID)  uzun (IV)
236.083 243.881 243.881 - - -
343.240 360.568 183.684 176.884 - -
579.323 604.449 427.565 176.884
516.787 529.326 315344 191.075 22.907 -
1.095 1.095 1.095 - - -
517.882 530.421 316.439 191.075 22.907 B
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(i)  Likidite Risk Ydnetimi (devami)

Likidite Tablosu (devami)

31 Aralik 2009
Sozlesme uyarinca

nakit
Defier cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme Uvarinca Vadeler Degeri (I+IHITIHIV) kisa (1) av arasi (I1I) arasi (111) uzun (I1V)
Tiirev Nakit Girisleri 66.630 66.951 36.879 30.072 - -
Tiirev Nakit Cikislan (68.727) (69.049) (36.720) (32.329) - -

31 Aralik 2008
Sozlesme uyarinca

nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 wil 5 yildan
Sozlesme Uvarinca Vadeler Degeri (IHHTIHTV) kisa (1) ay arasi (1) arasi (111) uzun (IV)
Ttirev Nakit Girisleri 30.304 30.307 30.307 - - -
Tiirev Nakit Cikiglar (28.928) (29.473) (29.473) - - -

(J))  Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirilanlar haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Finansal araglarin rayic degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirlarak hesaplanmistir. Diger finansal araclarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35.

)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye smiflamalari

asagidaki gibidir:

Finansal Araglar Kategorileri

Finansal varliklar
Gergege uygun deger fark: kar zara yansitilan finansal
varliklar-Alim satim amagh tiirev finansal varliklar

Finansal viikiimliiliikler

Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler

Finansal Araglar Kategorileri

Finansal varliklar
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Alim satim amagch tiirev finansal yiikiimliiliikler
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Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar yukaridaki tabloda degerleme yontemleri
agisindan ii¢ ayr kategoriye ayrilarak gdsterilmistir. “Kategori 17, teskilatlanmis piyasalardan elde
edilen gergege uygun degerlere (piyasa verilerine) gore, “Kategori 2” emsal teskil eden gerceklemis
islemlere gore ve “Kategori 3 ise gelecekteki nakit akimlarin bugiine indirgenmis degerlerine gore
degerlenmekte olan finansal varliklar temsil etmektedir.



