NG A.S.

DENIZ FAKTOR

01.01.2018 —30.06.2018
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

27 TEMMUZ 2018



Icindckiler
1. GENEL BILGILER e eeesesmseestes s menstepmsonnt ees 4

1.[.  Raporun ait oldugu dénem

1.2.  Ticaret unvan, ticaret sicil numarast, merkez adresi, sube adresi, tletigim bilgileri ...

{.3.  Sirketin arganizasyon, sermaye ve ortaklik yapis

1.3.1. Sirketin 30.06.2018 itibariyte ortakhk yapist
1.4,  Sirket Sermayesinde Hesap Donemi Iginde Meydana Gelen Degigiklikler o,

3

[ RS T PR ST TN N

1.5.  imtiyazli paylara iligkin bilgiler

1.6.  Yonetim organ, iist dizey yéneticileri ve personel sayss: ile ilgili bilgiler

1.7.  Sirket genel kurulunca verifen izin gergevesinde ySnetim organi fiyelerinin gitketle kendisi veya
baskas: adina yaptifs iglemler ile rekabet yasafs kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiter.....oimuen B

2. YONETIM ORGANI UYELERT ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALIL

HAKLAR..... 6
2.1 Saglanan huzor hakks, lleret, prim, ikramiye, kér pay gibi mali menfaatlerin toplam tutariarr..6

Lok

3. SIRKZTIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI . 7

4, SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER.....7
4.1, Sirketin ilgili hesap déneminde yapnus otdugu yatirimlarg iligkin bigHer wum v onsmirrrrmmsiine 7
42.  Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faal ivetieri haklkunda bilgiler ile ybnstim organmn bu
konudaki ggriisli
43, Sirketin dogrudan veya dolayh istivakieri ve pay oranfarna iliskin bilgiler:

4.4.  Sirketin iktisap ettigi kendi paylanna iligkin bilgilar
4.5. Hesap dénemi igerisinde yapilan &zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar........

4.6. Sirket aleyhine agitan ve sirketin mali durumunu ve faal ivetlerini etkileyebitecek nitelikteki

davalar ve olast sonuglart halkinda bilgiler
47. Mevzuat hitkimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sicket ve ydnetim ovgant tiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adlt yaptwimlara iiskin ACIKIAIMERIAL v eeesense ettt st s
4.8, Gepmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagthp ulagtlamadir, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagilamanugsa veya kararlar yerine gelirilmemigse gerekeelerine iligkin
bilgiler ve degerlendirmeler .., 8
49. Yilicerisinde olagantistii genel kurut toplantist yaptlmigss, toplantinm tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligkin yapilan iglemlerde déhil olmak lizere olaganilstii genel kurula iligkin bilgiler...9

4.10. Sirketin yil iginde yapmug olduu bags ve yardimiar ile sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde
-

yaptlan harcamalaza iligkin bilgiler
4.11. Sirketler toplulufuna bagl: bir sirketse; hikim girketle, hakim girkete baglt bir gicketle, hikim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagls bir sirketin yararna yaptifis hukuki islemier ve gepmis

faatiyet yrlinda hakim yirketin ya da ona bagl bir girketin yararina alinan veya alimmasindan kaginilan
eawere D

rm——

tim diger 8nlemler -

4.12, Sirketler tophuluguna bagh bir girketse; 4.1 { nei maddede bahsedilen hukuki islemin yapiidigt

veya 8nlemin aluduit veyahut alumasimdan kagmldif anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore,

2



her bir hukuki islemade uygun bir kargs edim saglanip saglanmadiEi ve alinan veya alinmasindan
kaginilan Salenin givketi zarara ugrabip u@vatmadiff, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip

denklestitilmedigi.....
5. FINANSAL DURUM. y 9

5.1. Finansal duruma ve faaliyet sonugtarima iligkin yBrietim organiun analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gergeklegme derecesi, belirlenen siratejik hedefler karsistnda sirkstin durumu .9

52.  Gegnis yiflarla kargilagtermalt olarak sirketin yil icindelki sauslan, verimliligi, gelir olusturnta
kapasitesi, kirlihg1 ve borg/dz kaynak orani ile girket faaliyetlerinin sonuglar hakkinda fikir verecek

diger hususiara iligkin bilgiter ve ileriye dink beklentiler i0

53. Sirketin sermayesinin karsiliksre kalip kalmadifiina veya borea battk olup olmadifina iligkin

tespit ve yOnetim orgam deferlendirmelest..... il
54.  Varsa girketin finansal yapismn fyilegtiomek igin ahinmast ditgiindilen nlemler . meonmee 11
5.5.  Kér pay: dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitinn yaptlmayacaksa gerekgesi ile

1t

dagitidmayan karm nasil kellamlacagina itiskin Sneri
6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMEST covrovcocnisssssimrier 12
6.1. Varsa sirketin Sngdriilen risklere karsi uygulayacaf risk yénetimi politikasma iligkin bilgiler 12

6.2, Ofusturuimugsa riskin erken saptaninas) ve yonetimi komitesinin ¢ahsmalarna ve raporiarma

iligkin DUZHEL! sonrcirrmmimrersssicans 12

6.3.  Satislar, verimlilik, gelir yaraima kapasitesi, kirhlik, borg/Gz kaynak oran: ve benzeri konufarda

ileriye déniik riskler 13
7. DIGER HUSUSLAR s 14

7.1.  Faaliyet yalinin sona evmesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklifarin ve

diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarms etkiteyebilecek nitelikteki &zel dnem tagryan olaylara iligkin
14

14

actklamalar;

7.2, Tlave bilgiler;



1.  GENEL BILGILER

Deniz Faktoring hakkinda zet tamtici bilgilere agagida yer verilmigtir.

1.1. Raporun ait oldugy dinem

Rapor 01,01.2018-30.06.2018 dénemine aittir.

1.2. Ticaret unvant, ticaret sicil numarasi, merkez adresi, iletigim bilgilexi

Deniz Faktoring A.S. Istanbul Ticaret Siciline 398630-346212 sicil numarast ile kayith olup
Biiyitkdere Cad. No: 141 K: 8 Esentepe Sisli/Istanbul adresinde, faktering faaliyett ile istigal

etmektedir,
Sirket, Biiyitk Mitkellefler Vergi Dairesi Midlirliigt’ niin 291 014 1668 vergi kimlik numarall
niitkelefidir.

Sirketin kullanmakea oldugu iletisim araglarma ait bilgilere agafida yer verilmistir,
Telefon: 0212 348 92 00

Faks: (2123363385

E-posta adresi: denizfactoring@denizbank.com

internet sitesi adresi: www.denizfactoring.com

Sha AL Hn Aares R TRCARET SICIENG.
Akdeniz Subes glenalt Mohallesi Sehit 8inbag Cenglz Toytung Eaddesi No:57 Muratpasa / Antalya 73819
Sackant 1§ubasi Cinnah Cad, Ne.84 Cankaya / Ankara J5H3EE
Basgkent 2 Subesi Cinnah Cad.Not3s K3 Carkaya / ANKARA . 360065
Dstim Subesi Ostim 100 Yé Buvar No:93 kat:s Ofis:97 Yenimahatle / ANKARA A77143
Ban Anadolu Subesl  {Sehit Fethibey Cad. No.116K:3 Pasaport / izr4in 167251

| Ege Subes sehlt Fethibey Cad. Ne.116X:1 Pusaport / izniR 167254
Karadeniz Subesi Denjzevieri Mah, Atat{rk Bulvap No:B2 Ket:5 ATAKUNESAMEUN 26724
Cukurova Subesi Cemal Paga Mah.Ethem Ekin Sk.No:20 Askl Yanr Seyhan J ADANA 66859
Eskisehir Subesl Organiza San. 881, Emko Mablkyaerdar Sitasi A Blok No:1Odunpazan / ESKISERIR 36076
Orta Anadole Subesi  |Sivas Cad, Ipek Saray Aligverts Merk. 8 Slok Ne: 182 K g Melikgazi / KAYSERI 39852
Gazianteq Subesi wticahitier Mah. 9 No'ly Cad.Gines |5 Merke?t Kat.3 Senltkamil/ GAZIANTEP 40678;
Marmara Subest 22 Hisan Mah, 241, Sokak Meric Plaza Na:22 K6 NilGfer Bursa 81579
Trakyo Subesi wuhigtin Mahaliest Salth Qmustak Caddesi Mo:57 K:3 Gotlu J Tekirdag 14798
Glineydoiu Anadolu SulfKeogoratifler Mah, Elinciler Cad. Ofis Cami 3% AZC Plaza Kat 9 nw: 27 Yenigehir / Dlyarbal 287062
Anadolu 2 Subesi |brahimaa Sokak no: 7 Kozyatagt J Kadidy tstanbul 274315
It Avrupa I Subes] Biilkdera Caddesi No 1141 K5 Esantepe SisH Istanbud FI9250)
lsLanadelu 4 Subesi  BUyiikdera Caddesi No 1141 K 10 Esantepe Sish istanbut 519248
Ist.Avrupa 2 Subesi Buyilkdere Caddest No 161 £ 5 Esentepe Sisil Istanbul 523851

Tkitelli Caddesi FETT Karsist 55, Imzan Kiigirk Sanayd Sltest Yep Kooperotifi E Blok No25-26
Avrupa 3 Subest Kilcilkeskmeca/istanbul B743534




1.3.  Sirketin organizasyon, sermaye ve ortakhik yaps:

1.3.1. Sirketin 30.06,2018 itibariyle ortaklik yapis:

Sirket sermayesi, her biri 1,00 Titrk Liras: itibari dejserde, 137.600 adet hisseye btiinmils ve
137.600.- TL. (YilzotuzyedibinAltiyiizTirkLiras:) deerindedir.

Sirketin 30.06.2018 tariht itibariyle 137.600 TL tutanndaki sermayesinin tamami ddenmigtir.

Ortaklarn unvan, adres ve hisse oranfarina iliskin bilgilere agagida yer verilmigtir.

Vergi/ TC

Pay Salibinin Hisse Sermaye t

kametgah adresi
Unvans Oram (%) tutars Kimlik Na

DenizBank A.5. 999909021  137.599.989,24

Ali Murat Dizdar 0,00003183 4,33

Tanju Kaya 0,0003183 4,38

Derya Kumry 0,00004072 1ae

Kahramen Giinaydm 000000072 1,00

Toplam 100 137.600.000,00

1.4, Sirket Sermayesinde Hesap Dinemi Ieinde Meydana Gelen Deigiklikler

Deniz Faktoring Anonim Sirketi’nin sermayesinde 2018 hesap dénemi igeriside defisiklik
meydana gelmemistir.

1.5. Imtiyazh paylara iligkin bilgiler

Deniz Faktoring Anonim $irketi’nin imtiyazh payt bulunmamaktadsr.

1.6. Yénetim orgam, st diizey ybneticiler] ve personel sayistile ilgili bilgiler

1.6.1. Sirketin Yonetim Organi
Sirketin Yonetim Organt, 1 yGnetim kurulu bagkanm ve 8 yometim kurulu ilyesinden olugan

Yonetim Kurnlu’dur, Asagida belirtilen pene} kurul karariar ile goreve secilmislerdir.



Gérevi Adr-Soyady Secildigi GK/YK Tarihi
Yonetim Kurulu Bagkam Derya Kumru 23.03.2018
Yonetim Kuratu Uyesi-Genel Midilr | Alpertunga Emecen 23.03.2018
Yonetim Kurulu Uyesi Kahraman Glinaydim 23.03.2018
Yénetim Kurulu Uyesi Sclim Efe Teoman 23.03.2018
| Yonetim Kurufu Uyesi Cem Demirag 23.03.2018
Yénetim Kurulu Uyesi Igor LYSENKO 23.03.2018
Yonetim Kurulu Uyesi Murat KULAKSIZ 23.03.2018
Ynetim Kurulu Uyesi Mehmet AYDOGDU 23,03.2018
Yénetim Kurulu Uyesi Burak KOCAK 23.03.2018

1.6.2. Sirketin Ust Diizey Yoneticileri
Sirket ilst dilzey yoneticileri I Genel Miidiir ve 4 Genel Miidir Yarduncis: olmak {izere 5

kisiden olugmaktadir.
Unvam Adi-Soyadi
Genel Midiir Alpertunga Emecen
Kobi ve Ekspres Faktoring Kredileri GMY Necati Cemn Onal
Satis ve Pazarlama GMY Cigdem Ozkardes
Kurumsal ve Ticari Krediler GMY Levent Fidan

Mali Ister, Biitge Raporlama Boltimit GMY Oktay Verir

1,6.3. Sirketin Personel Sayisi
Sirketin 30.06.2018 tarihi itibariyle 46 personeli bulunmaktadir,

1.7. Sirket genel kurnlanca verilen izin gercevesinde yonetinm organy fiyelerinin girkctle

kendisi veya baskast adma yaptif islemler ile rekabet yasag1 kapsamindaki fanliyetleri
hakiunda bilgiler

Sisketin y&netim orgam lyelerinin sirketle kendisi veya bagkas) adina yaptig istemler ile

rekabet yasa@ kapsaminda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadsr,

2. vONETIM ORGANI UYELER{ ILE UsT DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR
2.1. Saglanan huzar hakki, Geret, prim, ikramiye, kar pay) gibi mali menfaatlerin

toplam tutarlar:

Sirketin yonetim orgam ityeleri ile iist diizey yoneticilere saffladifit mali haklarm tutarlar

asafida yer almaktadir.



Ucret, Ikramiye, prim 1.214 TL
Toplam: L 1214 TL

3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
Sirketin 2018 w1l igerisinde yaptifh aragtirma gelistirme ¢aligmast bulunmamaktadir.

4,  SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIVETLERE {LISKIN ONEMLI
GELISMELER

4.1.  Sirketin ilgili hesap déneminde yaprms olduifu yatirimiara iliskin bilgiler

Deniz Faktoring A.S.’ne 01.01.2018-30,06.2018ddnemi icerisinde yapilmakta elan yatirim:

bulunmamaktadar.

4.2.  Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denefim faalivetleri hakkinda bilgiler ile ybnetim
organinin bu konudaki giriigh

fc Kontrol ve Uyum faaliyctleri dogrudan sirket Yonetim Kurulu*na bagh “Ig Kontrol & Uyum
Béliimi” tarafinden yiirittiilmekte olup I¢ kontrol ve Uyum Béliimil, Yénetim Kuruluna bagls
olarak caligmaktadir. Hali hazirda Deniz Faktoring A.S. nde ilgili kontrotler aym zamanda
“yyum gérevlisi” olarak atanmug olan Bolim Miiduirii seviyesinde bir personel tarafindan
yapiimakiadir. I kontrol ve Uyum galismalan ana sermayedar Denizbank ¢ Kontrol Merkezi
tarafindan belirfenen yonetmelik ve galigma plant dahilinde yliriitilmektedir, Sirketin yGnetim
orgam; i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda yakindan bilgi sahibidir. Buna
gbre, sirketin titm bdliimlerinin faaliyetleri hazirlanan “yalhk plan” gergevesinde izlenmekte,
kontrol edilmekte ve 3 aylik periyotlarda Risk Yonetimi ve Kontral Fenkstyonlart’dan

Soramlu Yonetim Kurulu Uyesi’ne raporianmaktadur.

Sirketin yonetim organt; ig kontrol sistemi ve ig denetim [aaliyetleri hakkinda yakindan bilgi
sahibidir. Tiim sttreclerin denetimi; risk odakls bakag agisiyla olusturulan “Kontrol Noktalan
Tablosu” aracihig: ile drnckleme olarak yaptimaktadir. Her takvim yiit igin hazirlanan “Yillik
Plan” Sirket Yonsetim Kurulu'nun onayina sunulmakta, ayrica 3 ayhk raporlar da
yine Yonetim Kurulu karan ile onaylanmaktadir. S6z konusu raporlarda tespit edilen bulgu

ve risklere yonelik Gnerilerin yanisira, organizasyonet degisiklikler, mevzuat degisiklikleri ve

mali tablolar da yer almalktadir,



Tefiis Kurulu Bagkanlig), 28.08,2015 tarih ve 2015-23 sayh Yometim Kurulu karan ile
Yénetim Kunduwna dogrudan bagh olarak kurumus olup; sirketin tiim i5 siireglerinde

arastirme, inceleme ve denetim yapma yetkisine sahiptir.

Teftis Kurulu Bagkanlift, kendisine verilen yetki dogrultusunda risk Eazil yilhk denetim plat
yapar ve is stireglerindeki bu riskleri ydnetmek fizere belirlenmis olan kontrol nektalariun
saplamhgm plan dabilindeki denetimlerde deerlendirir, Teftis Kurulu Baskanli tarafindan

tespit cdilen bulgular ve giztim Onerileri Yénetim Kurulu'na raporlanir.

4.3. Sirketin dogrudan veya delayh igtirakleri ve pay oranlarma iligkin bilgiler:
Deniz Portfoy Yonetimi A.$.’de 1,00 TL sermaye pay1 bulunmaktadtr.
4.4, Sirketin iktisap ettigi kendi paylarima iliskin bilgiler
Sirketin iktisap ettigi kendi pay: bulunmamaktadir.
4.5. Hesap dbnemi icerisinde yapilan ozel denetime ve kamu demetimine iligkin
aciklamalar
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasmda herhangi bir Ozel denetim ya da kamu denstimi

yapilmanuglic,

4.6, Sirket aleyhine a¢iian ve girketin mali durnmunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
niteliktcki davalar ve olass sonuclars hakkmda bilgiler

Sirket’in, finansal tablolarin 8 No’lu dipnotunda agiklanan, 30.06.2018 tarihi itibanyla
Sirket aleyhine agilmig ve devam eden davalarina iliskin 5,001 TL kargihk aymrmmgtir.
47, Mevzuat hitkitmlerine aykin uygniamalar nedeniyle sirket ve yinetim orgam

fiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adl yaptirimlara iliskin agkiamalar

Mevzuat hiikiimlerine aylar1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim orgam dyeleri hakkida
uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptrim bulummamaktachr,

4.8, Gegmiy donemlerde belirlenen hedeflere ulagthp ulagdamad:g, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere nlagtlamamigsa veya kararlar yerine

getirilmemigse gerekgelerine fligkin bilgiler ve degeriendirmeler

Deniz Faktoring A.S., Denizbank Finansal Hizmetier Grubu icinde 1998 yilinda faktoring
islemi gergeklegtirmek amaciyla karulmus olup kurulusundan bugiine fasa bir siire geemis

olmasina ragmen, DenizBank Finansal Hizmetler Grubundan (DFHG) aldify destek ve sinerji

ile bugiin sekidriin en Snemli oyuncularindan biri olmugtur.



Deniz Faktoring - A8, 0 1.01.2018-30.06.2018 - ddneminde : 3.4 milyar T tutarinda . ciro
yaprgtit,

4.9.  Yil igerisinde olaganiisti genel kurul toplantisi yapilougsa, toplantmin tarihi,
toplantida ahnan kararlar ve buna iliskin yapilan iglemierde dihil olmak tizere
plaganiistii genel kurula iligkin bilgiler

Deniz Faktoring A.S. 2018 Yih Igerisinde Olagantistii Genet Kurul toplantist yapmamigtir.
4,10, Sirketin yil iginde yapmis oldugn bagrg ve yardmmlar ile sosyal soruminiuk projeleri
¢ergevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler

Deniz Paktoring A.S. 2018 yilt igerisinde sosyal sorumliuluk projesinde bulunmamakla birlikte

2018 il icerisinde bagista bulunmamistir.

411, Sirkeiler topluluguna bagl bir sirketse; hikim girketle, hakim girkete bagh bir
sirketle, hakim girketin yénlendirmesiyle enun ya da ona bagh bir girketin yararma
yaptifa hukuki islemler ve gegmis faaliyet yibnda hikim girketin ya da ona bagh bir
sirketin yararmna alinan veya almmasmdan kagmian fiim diger énlemler

Deniz Faktoring A.$.’nin Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun ybnlendirmesi ile grup
sirketlerinden biri yararina veya aleyhine yaptlan hukuki herhangi bir faaliyeti veya iglemi

bulunmamaktadir,

412, Sirketler toplulufuna bagh bir sirketse; 4.11, maddede bahsedilen bukuki islemin
vapildigt veya Snlemin abndifr veyahut ahmmasindan kKacnildii anda kendilerinee
bilinen hal ve sartiara gore, her bir hukuki islemde uygun bir harg edim saglanip
saglanmadigy ve ahnan veya ahmmasimdan kagmilan Onlemin girketi zarara ugranp

uiratmadidy, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestiriimedigi
Deniz Faktoring A.S.'nin Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun yonlendirmesi ile grup
sirketlerinden biri yaranina yapilan hukuki herbangi bir islemi butunmamakta olup bundan

dolayt herhangi bir gekilde sirket zarara u gratiimanughir.

5.  FINANSAL DURUM
51. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarma itigkin ybnetim organmun analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergeklcsme derecesi, belirlenen siratejik
hedefler kargisinda sirketin durumu

Sirketimiz 01.01.2018-30.06.2018 donemini 48.864 TL net kar ile kapatmgtir, Aktif toplam
7.515.067 TL olup karsiliginda 301.262 TL tutannda Oz Kaynak bulunmaktadur.



5.2, Sirketin 30.06.2018 tarihi itibariyle maliyeti 8.946 TL tutarmda Sabit Kiymetleri olup, bu

kiytnetler icin 2018 yilmda 664 TL tutarinda amortismart ayrimigtr.

5.3, Gecrnig yillarla karsilastirmali olarak girketin yil igindeki sanglan, verimlilifi, gelir
olugturma kapasitesi, kdrhiijis ve borg/dz kaynak oram ile sirket faatiyetlerinin sonuglar
haklinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye donitk beklentiler

Dénem Net Kari / (Zarari)

Finansal Durum Tablosu (Bin TL} 30.06.2018 31.12.2017
Bankalar 12,264 25302
Faktoring Alacaklar 2.431.610 1.850.346
Takipteli Paktoring Alacaklar: 169,781 139.059
{zel Karsihkiar (-} ~157.166 -139.059
Diger Aktifler £8.578 53.745
Aktif Toplami 2.515.067 1.929.393
Alinan Krediter 1.759.291 1.383.036
ihrag Edilen Menkul Kiymetler {(Net) 401.616 246.655
Diger Pasiller 52.898 47.304
Ozkaynaklar 301.262 252.398
Sermaye 137.600 137.600
Kar Yedeldleri 114.798 73.743
Gegemis Yillar Zarar 0 -21.483
Dénem Net Karnt / Zarari 48.864 62.538
Pasif Toplam 2515067 1,929,393
Gelir Tablosu (Bin TL) 30.06.2018 31.12.2017
Esas Faaliyet Gelirleri 215.528 271.448
Finansman Giderleri -147.504 -190.507
Esas Faaliyet Gideri -12.254 -17.651
Brit Faalyet K/Z 55.770 63.290
Takipteki Alacaklara iligkin Ozel Kargiliklar {-) «18.107 -6.116
Nat Diger Faaliyet Gelir/Gideri 24.997 18.072
Net Faaliyet K/Z 62.660 75.246
Sardiiriilen Faaliyetlerin Vergi Kargih & ~13.796 -12.708
Cari vergl Kargiif) -14.930 -282
Ertelenmis vergt geliri Etkisl 1.134 -12.426
Net Dénem K/Z 48.864 6$2.538
[Bin TL) 30.06.2018 31.,12.2017
Dénem Kari / (Zarari} 62.660 75.246
Donem Kari/Zarar; Vergl ve Yasal Yiik, -13.796G -12.708
48.864 62.538

i0



5.4. Sirketin scrmayesinin karsibksiz kahp kalmadigma veya borea batk olup

olmadifma iliskin tespit ve ydnetim orgami degerlendirmeleri

Sirketin 30.06.2018 tarihli bilangosunda yer alan asagidaki 6z kaynak kalemlerinin incelenmesi
sonucy Sirketin dzkaynaklar toplamim 301,262 TL oldugu ve 8denmis sermayenin ficte ikisi

plan 91.733 TL'pin karsiiksiz kalmach@ goriilmektedir.

Odenmis sermaye, 137.600 TL
Yasal yedekler 74418 TL
Diger Sermaye Yedekleri 40,380 TL
Dénem Net Kan 48.864 TL
Ozkaynakiar toplam 301.262 TL

5.5. Varsa sirketin finansal yapusint fyilegtirmek icin alinmass diigtiniilen dulemier

Sirketin finansal yap:sinda bir problem bulunmamaktadzr,

56. Kér payl dagihm politikasia iliskin bilgiler ve kfr dagimm yapilmayacaksa
gerekeesi ile dagitdmayan kiirm nasi kullamiacagmna iligkin 8neri

Sirket ana sSzlegmesine gore, irketin genel masrafian ite muhtelif amortisman bedelleri gibi
sirketge Gdenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktar hesap yith sonunda tespit edilen
aelirlerden indirildikten sonra geriye kalan miktar Sirketin net karum olusturur. Bu suretle

meydana gelecek kardan odenmesi gereken vergiler digiildiikten sonra kalan miktardan:

a. %3 kanuni yedek akge aynlir.

b. Artan kardan 8denmig sermayenin %5’ oranmda birinci temettit pay1 arttirilir,

¢. Kanuni yedek akge ile birinci temellli paytnin ayrimasindan sonra, kalan kardan bir kissmm
Yanetim Kurulu tiyelerine 6denmesine, Genel Kurul’ca karar verilebilir.

d. Kalan kar hissedarlara, Genel Kurul karan ile kismen veya tamamen ikinci temetili payi

olarak daginlabilecegi gibi, dagittimayarak yedek akge olarak da mubafaza edilebilir.

e. Tlirk Ticaret Kanunu’nun 466/3.maddesi hitkmi sakhds.
Viluk karin hissedartara hangi tarihte ve ne sekilde dagitthip gdenecegi Yonetim Kuulu’nun

teklifi {izerine Genel Kurul tarafindan karatlagumbr. Bu ana stzlesme hiikiimlerine gore

daginlan kar hissedarlardan geri alinamaz.
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6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMEST

6.1. Varsa sirketin Snglriillen risklere karst uygulayacaf risk ybnetimi politikasma
iligkin bilgiler

Sirket faaliyetleri gergeklestirilirken yapilan biitin is ve islemler yazili prosedirler
cercevesinde gergeklestirilmektedir.

Piyasa Rigki Y8netimi

Yabaner para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sehebivet vermekiedir ancalc Sirket,
faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarimin nakit akiglarnn sonucunda orlaya gikan kur riskini,
yaptif diviz tiirev islemleri ile kontrol altina almaktadir. Ayni zamanda sirketin stratejik karart

gerepi, agik/kapah pozisyonu giinliik olarak takip edilerek pozisyon taginmamakiadir.

Sirketin sabit faiz oranlar Gzerinden borglanmast, Sirketi ciddi bir faiz oram riskine maruz

birakmamaktadsr,

Likidite Risk Yonetinu

Sirket tahmini ve fiili nakit alamlarm diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiktunlithiklerin vadelerinin eslegtirilmesi yoluyle yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin

devanun saglayarak, likidite riskini youetir.

6.2. Olusturnlmugsa riskin erken saptanmast ve yonetimi komitesinin cabgmalarma ve
raporlaria iliskin bilgiter:

Finansal aracm taraflarmdan birinin sozlegmeye bapl yikimlilifiing yerine getiremermnest
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayp alugturmas: riski, kredi riski olarak tammlamr, Sizket,
yalnizea kredi givenirlilii olan taraflarta islemlerini gergeklestirme ve mimkiin oldugu
durumlarda, saghkh bir alacak lglund yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Sirket’in
krediler departrant; tekiif, tahsis ve kullandinm kosullannin belitlenmesi, her tirlt risk
yogunlagmasin dnleyen, seyyal, sajglam, verimli, Sirket politika ve stratejileriyle uyurmlu bir

kredi portfyliniin yarattlmasi ve siird@ritimesini saglamaya galigmaktadir.

Bu kapsamda;
® Sirket Strateji ve Politikalart,

. [stitbarat Sonuclai,

e Finansal Analiz Sonuglars,
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° Alacak Kalitesi,

= Verimlilik,

e Risk Yogunlastnass,

« Sekitriin Yapisi,

* Firmalarin Ortaklik Yapis,

s Firmanin Pazardaki Yeri ve Pay: dikkate alur,

Yukanda belirtilen ilk dért faktdr cok 8nemlidir ve kredi karannda dogrudan etkilidir, Digerlers,
ancak itk dért konudaki degerlendirmenin olumlu olmas: halinde, ayri ayrt veya birlikte ele

almarak sonuca vartlmasim saglar.

Mali yapisiun yam swa, teminata alinan alacaklarn (Cek, senet, temlik vb.) kalitest, ortak ve
kefillerin mal varhigt, kredinin vadesi, diger banka, finans kurumlan ve faktoring firmalannda

cahisma kogullart, finma ihtiyaglari, firmadan saflanacak verim vb. hususlar fnemli etkenler

olarak dikkate alinmaktadir.

Mali yapisinda problem goritlen veya herhangi bir nedenden &tird {olumsuz istihbarat,
sektordeki olumsus gelismeler, vs) yakin takip kapsamma almr. Bu tip firmalarin, risklerinin
gdeme plamna baglanmas: ve teminatlarm kuvvetlendirilmesi esastr, Problemler artarek

devam ederse ve sorun yaganma ihtimali de ortaya gikarsa firma yasal takip hesaplarina

aktartiir.

6.3. Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karihik, ber¢/Bz kaymak orant ve
benzeri konularda ileriye dbniik riskler.

Sirket, tedatikgilerinden agirlikli olarak pegin alun yapmaktadir, Sirketin bitiin borglarmn
vadesinde Sdenmesini saglayacak finansal risk ySnetimi politikas: bulunmaktadir.

Sirketin faatiyetlerinden kaynaklanan en biiyitk risk, faktoring islemleri yapilan milgtent ve
iglemin fatura borglusnnun, sbzlesme satlarm yerine getirmeyerek vadesinde &deme
yapmakian kagmmasidir. Bu durumu fnlemek igin sirketimiz gerekli istihbarati yaparak,
milsterinin risk durumuna goéve gerekli teminatlar: alarak, bu tlir viskleri en aza indirmeye

galigmakiada, Kredi tahsisinden sovra da miisterilerimizin mali yaplanm yakindan tekip

etmektedir,

13



7. DIGER HUSUSLAR

7.1.  Faaliyet yilimn sona ermesinden somra givkette meydana gelen ve ortaklarn,

alacakllarm ve diger flgili kisi ve kuruluglarm haklarm etkileyebilecek nitelilteki
gzel Bnem tasiyan olaylara itigkin aqiklamalar; |

Yoktur.

7.2.  [lave hilgiler;

Yoktur.

Isbu rapot; Glimrilk ve Ticaret Bakanhigt tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayily Resmi
Gazetede yayiunlanan “$irketlerin Yilhik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yénetmetik” hilkiimlerine uygun olarak haznlanmg olup agagiida isimleri yazult

sirketin yonetim knrulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmisiar.
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