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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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Istanbul

1. Deniz Faktoring A.$.’nin (“$irket™) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayn1
tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
Onemli muhasebe politikalari ile diger agiklayict notlarin bir zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Hiskin Aciklama:

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve [zahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal
Tablolarmin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla Snemlilik arz eden 6lgiide yanhs
bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarmin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Hiskin Actklama:

3. Bagunsiz denetimi yapan kurulus olarak lizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar {izerinde goriis bildirmektir. BaZimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda BaZimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Y&netmelik ve uluslararas: denetim
standartlarma uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin &nemlilik arzedecek
Olglide bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yénelik denctim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarm hazirlanmas: ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinli3i dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinlifi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket y6netimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Agagida belirtilen bagimsiz denetim
goriisliniin olugturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Bagimsiz Denetci Goriigii:

4, Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin onemli taraflariyla, Deniz Faktoring
A.§.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren déneme
ait faaliyet sonuglar ile nakit akigint Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarmna iligkin olarak yayimlanan yénetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 21 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOBCHE TOBMATSU LIMITED

Ozlem §5éren Giigdemir
Sorumlh Ortak Bagdenetgi, SMMM
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DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCOSU

BIN TURK LIRASI
Bagmsiz Denstimden Gegmis Bagmsiz Denstimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER (31 12 2011y (31 12 2010
Dipnot TP YP Toplam P YP Toplam

8 NAKIT DEGERLER N z - z z z
I GERCEGE UYGUN D FARKI KEARZZARARA YANSITILAN FV (Net) 4 515 - 515 757 - 757
21 Ablm Satun Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Unvpun Deger Fark Kar Zarera Yansitlan Olarak Sinsflandindan FV - - - - - -
13 Alm Satum Amach Tiwrev Finansal Varliklar 515 - 515 757 - 757
IIL BANKALAR 5 696 4545 5.241 7.351 | 12.881 20.232
v. TERS REPO [SLEMLERINDEN ALACAKLAR : - . . . - -
v. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 8 22.841 - 228411 22841 - 22841
VL FAKTORING ALACAKLARI 6 939.902 39.935 979.837; 851193 25.001 876.194
6.1 [skontolu Faktoring Alscaklan 497.635 - 497635 ¢ 467188 - 467.188
611 Yurtlg 511.155 B 511155 | 477.263 - 477.263
el2 Yurt Das1 - - - - - -
613 Kazandmanms Gelider () (13.520) . (13.520))  (10.075) - (10.075)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 442,267 39,935 482307 1 384005 25001 409.006
621  Yurlp 440.308 - 240308 | 384005 - 384.005
623  Yurd Dist 1.959 39.035 41.894 -1 2500] 25.001
VI.  FINANSMAN KREDILERD - - - . R R
71 “Fitketici Kredileri - - . R R .
72 Kredi Kartlan - - - - - -
73 Taksilli Ticari Kredilar R R - - - .
VIIl.  KiRALAMA ISLEMLERI . - - - - -
8l Kiralama Tslamlerindan Alacaklar - - - . - -
8L} Finanse! Kiralama Alaceklan - - - - - -
8.1.2 Faalivet Kiralamas) Alacaklan - - - - - -
8.1.3 Diger - . - - - -
8.14 Kazamlmamig Gelirler (-} . - - - - -
82 Kiralama Konusu Yapidmakta Olan Yatinmlar - - - - - -
83 Kiraama [slemler lgin Verilen Avanslar - - - - - -
ol TAKIPTEKI ALACAKLAR 3 - - - . . R
2.1 Takipteki Fakioring Alacaklan 11.735 - 11735 9357 - 9.357
93 Takipteld Finansman Rredileri - - - - - .
23 Talipteki Kiralama Islemlerinden Alacakiar - - - . - .
o4 Ozel Kargilikdar (-) (11.735) - (1L.735)  (935M) - (9357
X RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL VARLIKLAR . - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskind=n Korunma Amagliar - - - - - -
10.2 Nakil Aks Riskinden Korunma Amaghlaz - - - - - -
10.3 Yurtdisindaki Net Yatiun Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - . - - -
XII.  BAGLIORTAKLIKLAR (Net) - - - - - .
X1 iSTIRAKLER (Net) . - - - R .
XIV. 1§ ORTAKLIKLARI (Net) - - . - - R
XV,  MADDiDURAN VARLIKLAR (Net) 9 118 - 18 113 - 113
XVL  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 279 - 279 3 - 3
14.1 Sersfive - - - - - -
142 Diger 278 - 279 3 - 3
XVII. ERTELENMIS VERGI VARLICI 11 4.081 - 4,881 4.298 - 1298
XVII.  SATIS AMAGLI ELBE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
161 Saty Amagh - - - - - -
162 Durduralan Faeliyetere [liskin - - - - - -
XIX.  DIGER AKTIFLER 12 692 71 763 46 - 16

AKTIF TOPLAMI 959.124 44551 1 1.013.675 | 886.602 37.882 924484

Fhteki dipaotly by finansel tablelann temamlzyacs bir pargasudir.,
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DENIZ FAKTORING A.§. KONSOLIDE OLMAYAN BILANGCOSU

BIN TURK LIRASI
Bafamsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gagmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (31 12 2021) (31 122010)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 2.827 - 2.827 3852 - 3852
1L ALINAN KREDILER 13 311.791 | 12370 824161 | 753.632 : 10.253 763.583
IIL FAKTORING BORCLARI 380 9% 479 - . -
v. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - - - - R
41 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
4.2 Faalivet Kiralamas: Berglan - - - - - -
43 Diger - - - - - .
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) . - - - - -
54 Bonolar - - . - - .
52 Varhga Dayal Menku! Knvmetler - - - - - -
33 Tahviller - - - . -
VI MUHTELIF BORCLAR 14 476 347 823 105 371 476
VIL  DIiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VII.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLOLUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uvpun Defer Riskinden Korunma Amaghlar . - - - - -
82 Nakit Alas Riskindzn Komnma Amaglilar - - - - - .
33 Yuridisindaki Net Yaunm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
.8 ODENECEK VERGI VE YUKOMLULUKLER 17 1129 . 1129 891 - 891
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 3.724 - 3.724 10.266 . 10.266
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiii - - - - - -
10.2 Gebigan Haklan Yitkiimliiliga Karsihgs 19 1.398 - 1398 822 - 822
10.3 Diger Karsihldar 18 2.326 - 336 2444 - 9.444
XL ERTELENMI$ VERGI BORCU - - - - - -
XIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN YE DURDURULAN FAALIYETLERE

iLiSKiN DURAN VARLIK BORGLARI (Nef) - - - - - -
121 Saliy Amagh - - - - - -
122 Durdurulan Faalivetlere fliskin - - - - - -
XII  SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - .
XIV. DZKAYNAKLAR 180.5352 - 180,532 | 145114 - 145114
141 Odenmis Sermaye 20 25.600 - 25600 25.600 - 35.600
14.2 Sermave Yedekler - - - - - -
1421  Hisse Senzdi fhrag Primleri - - . _ - R
1422 Hissc Sensdi Ipral Karkan - - - - . -
1423 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - -
1424 Maddive Maddi Olmayan Duran Varlidar Yeniden Cegerleme Farklan - - - - - -
1425  Igtirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Konirol Edilen Oni. Bedelsiz Hisse Senetler - - - - - -
1426 Riskten Koruuma Degerleme Farklan (Etkin kasim) - - - - - -
1425 Satg Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Fealivetlere {liskin Duran Varhklarm - - - - - -

Birikmis Degerleme Farklan - - - - - -
1428  Diger Sermave Yedeklar - - - - - -
143 Kar Yedeklzn 2i 118.514 - 119514 88.443 - 88.443
1431  Yesal Yedekler 0.845 - 6.845 3.290 - 5.290
1432  Stati Yedeklen - - - - - -
1433  Olaganistd Yedskder 112.669 - 112,669 83,153 - 83.153
1434 Diger Kér Yedekleri - - - - - -
144 Kérveya Zarer 35.418 - 35418 0 31071 - 31071
14.4.1 Geemis Yillar Kar veya Zaran 22 - - - - - -
1442  Diénem Net Kér veya Zaran 35418 - 35418 31071 - 31.071

PASIF TOPLAMI 1.000.859 | 12.816 1.013.675 | 913.860 | 10.624 924.484

Elteki dipnotlar bu finansa] tablelarin tamamlayae bir pargasdir.
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DENIZ FAKTORING A.§. KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LJRASI
Bafomaiz Denctimden Gegmig Bagymsiz Denetimden Gecmis
CARI DONEM ONCEK! DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/1272011) (31/12/2010)
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI . 17.039 17.039 99.614 £33 107.948
1L RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 58.981 518 63.499 751580 16.666 768246
IIL ALINAK TEMINATLAR 3.970873 367.076 4.337.949 2.212.7H 170,331 2.382.605
. VERILEN TEMINATLAR 249 2.7:2 - 2.792 1.985 - 1.985
V. TAAHHUTLER - 164.845 164.845 - 88015 BB.D1D
5.1 Cayilamaz Taahhittler - 164.845 164.845 - BB.0I% $5.019
52 Cayulabilir Taahhttler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhutler - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitler - - - - - -
5212 Faaliyet Rirnlams Taahhtitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Tazhhintler - - - - - -
hy! TOREY FINANSAL ARACLAR 24 224.987 126.805 451.792 142.690 151.6%0 294.379
Gl Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Araglar - - - . - -
6.1.1 Gergege Uypun Deger Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Alyy Riskinden Kenunma Amagh lglemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatipm Riskinden Kornma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Ahm Satm Amagh Iglemler 224.987 226805 451.792 142,690 151,690 294.37%
6.2.1 Vadeli Alm.Satim [glemlen - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Salim Islemled 324987 226.805 451.792 142.689 151.650 26337¢
623 Alm Satim Opsiyon {5lemieri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Iglemleri - - - - - -
625 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 3 464.590 153.966 618.856 441136 108.718 549.854

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.722.523 964219 5.686.772 3.649.279 543.75% 1.193.037

Eitela dipnotlar bu fipagsal tablolaro tamamlayies bir pargasidie.
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DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

BIN TURL LIRAS!
T BaginsE Denelmnden ‘BiginEz Denetiiden
Gegrmiy Gegmis
GELIR VE GiDER KALEMLER{ CARI DONEM ONCEK! DONEM
Dipnot (01 01-31 12 2011} (01 D1-31 12 20109
L ESAS FAALIVET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI 26 112.162 §3.582
L.t Faktoring Alacaklanndan Alnan Faizler 106.021 80.854
1.1.1  iskentols 62.218 43.961
112 Diger 43.803 37,093
12 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.141 2.927
121 Iskontolu 3.287 1.359)
.22 Diger 2.854 1.368)
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER, - -
13 Finansman Xredilerinden Alnan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisvonlar - -
KiRALAMA GELIRLER - -
15 Finansal Kiralama Gelirlen - -
1e Faaliye!1 Kiralamas: Gelider - -
L7 Kiralama Islemlerinden Alinan Jeret v Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (9 27 (9.584) (7.782)
2.1 Personel Giderleri (7.621) (5.502)
2.2 Kudem Tazminat Karsih Gideri 57 (128)
23 Aragtrma Gelistirme Giderlert - -
2.4 Genel Isletme Giderleri (1.906) (1.434)
2.5 Diger - (318}
IIL DIGER FAALIYET GELIRLERI 28 78.564 27.341
21 Banlknlarden Alnan Faizler 167 17
32 Ters Repo Iglemierinden Abnan Faizler - -
33 Merkul Degerlerden Alinan Faizler - -
3.3.1 Alm Satm Amagh Finansal Varlklardan - -
332 Gergege Uygnn Defer Farkz Kar Zarara Yansslan Olarak Suuflandmlan FV - -
333 Satmaya Hazir Finansa! Varhklardan - -
334  Vadeve Kadar Elde Tutulacak Yatrmlardan - -
34 Temettn Gelitlerd - -
35 Sermayve Pivasas: Islemleri Kan 0.840 LB17
351 Tiirev Finansal Islemlerden G.840 1817
352 Diger - -
3.6 Kambiyo [slemleri Kan 62.280 24,549
3.7 Diger 6277 658
v, FiINANSMAN GIDERLER] (- 29 (72.915) (45.916)
4.1 Kullandan Kredilere Verilen Faizler (71.890) (45.373)
42 Faktorng Iflemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
13 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 {hrag Edilen Menkul Kiymetere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Grierler. - -
46 Verilen Ueret ve Komisyonlar (1.025) {543)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (5 30 (2.378) 2.765
VL DiGER FAALIYET GIDERLERI () 31 (62.073) (21.130)
6.1 Menkul Degerler Defer Diyiyy Gideri - -
6.1.1  Gergefie Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansiidan Olarak Smuflandinlan ¥V Deger Dissme Gideri - -
6.1.2 Satlmaya Hazr Finansal Varlklardan - -
6.1.3 Vadeyve Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan - -
6.2 Duran Varhklar Deger Diisiy Giderlerd - -
621  Maddi Duran Varlk Deger Diisiis Gidesleri - -
6.22 Saty Amach Elde Tutulan ve Durudurulan Faalivellere lliskin Duran Varhklar Deger Diigil Giderlen: - -
023 Jerefiye Deger Digty Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Defer Ditgitg Giderleri - -
6.2.5 Istirak, Baph Ortalalik ve I Crtakhklan Defer Ditsitg Giderled - -
6.3 Tiwrev Finansal glemlerden Zarar “ -
64 Kambiyo [slemleri Zaran (61.542) (19.397)
6.5 Diger (527 (1.733)
VII.  NET FAALIVET K/Z (I+..£VI) 13.776 38.860
VIIL.  BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
X NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
X. SURDURDLEN FAALIYETLER VERG] ONCEST K/Z (VII+VILIHIX) 13.776 38.860
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGT (%) 32 (8.358) (7.789)
111 Cari Vergl Karsiign 32 (8.141) (7.870)
11.2 Edelenmiy Vergi Gider Etkisi (+) 11,32 (217) -
113 Edelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} 11,32 - 8l
XIl.  SURDURIDLEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI) 35418 31.071
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Sals Amach Elde Tutulen Duran Varlik Gelirlen - -
13.2 Bagh Ortakhk, istirak ve Is Ortaklddan Satis Karlan - -
13.3 Diger Durdurulan Faalivet Gelirlerd - -
XIV.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
14.1 Satiy Amagh Elde Tutuwlan Duran Varlik Giderleri - -
142 Bapgl Ortaklik, istirak ve Iy Ortakliklan Satg Zararlan - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
Xv. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCEST Krz (X1II-XIv) - -
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGE (&) - -
16.1 Can Vergi Karsiii - -
162 Erelenmis Verg Gider Eikisi (+) - -
163 Erelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVI) - -
XVIIL. NET DONEM KARDIZARARI (XIIHXVID) 35.418 31.071
Hisse Basina KAr Zamr - -

Ekteki dipnotlar bu finansal

1c1 bir



DENIZ FAKTORING A.§. OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO

BIN TURK LIRASI
Bagumsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI CARI DONEM ONCEEKI DONEM

(01/01-31/12/2011)

(01/01-31/12/2010)

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAY A HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
Satilmaya Hazr Finensal Varliklari Gergege Uvgun Degerindeki Net Defisme

Satilmava Hazir Finansal Varliklann Gercege Uvgun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)

MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADD} OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCIPARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARIIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR
Gergefie Uvgun DeBer Farky Kan/Zarar: (Gergefe Uvgun Deger Degisikliklerinin Etkin Kisr1)

Yeniden Simiflandirlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
ILISKIN KAR/ZARAR

Gercege Uvgun Deger Farka Kan/Zaran (Gergege Uvgun Deger Degisikiiklerinin Etkin Kism)

Yeniden Siiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLART
DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+1X)
DONEM KARIZARARI

DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XT)

Elteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic: bir pargasidir.
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DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKTS TABLOSU

BIN TURK LIRASI
Bagumsiz Denetimden ; Bagimsiz Denetimden
Gegmnis Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot | (01/01-31/12/2011) | (01/01-31/12/2010)

A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKTSLARI
1.1 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faalivet Kan 35.385 35.647
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 106.237 81.393
112 Kiralama Giderleri - -
113 Alinan Temettitler - -
114 Alnan Ucret ve Komisvonlar 6.141 2727
L15 Elde Edilen Diger Kazanglar 10,691 27.072
L.16 Zarar Olarak Muhasebelestinilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 1.293 2.664
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 27 (7.093) (5.882)
1.1.8 Odenen Vergiler 18 (©.11D) (5.955)
LL®  Diger (72.775) (63.372)
12 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (49.998) 21.591)
121  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig {104.908) (313.54D)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahs - -
1.2.1 Kiralama Tslemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.22 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (699) (1.135)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artiy (Azahs) - -
123 Kiralama Iglemlerinden Borclarda Net Artig (Azalig) - -
124 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 554594 286,353
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda MNet Artrs (Azahs) - -
1.26 Ditter Berglarda Net Arhig (Azalis) 115 751
L Esas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt {14.613) 11.056
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT ARISLARI
2, Iktisap Edilen Bagh Ortakltk ve Istirakler ve I Ortakliklar - -
22 Elden Gikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan - .
23 Satin Alian Menkuller ve Gayrimenkuller o (112) (70)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gavrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazr Finansal Varliklar - .
16 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varlikiar - -
2.7 Saun Alinan Vadere Kadar Elde Tutelacak Yatinmiar - -
28 Satlan Vadeve Kadar Elde Tutulacak Yaurimlar - -

9 Diger 10 {303) -
s Yatuum Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (415) (70
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Erediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -

2 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Kavnaklanan Nakit Cikisi - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temetti Odemeleri - -
35 Finansa! Kiralamaya Iligkin Odemeler - -
36 Diger - R
L. Finansman Faaliyetlerinden Saflanan Net Nakit - -
Iv. Déviz Kunundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 47 3.012
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artiy (14.951) 13.598
V1 Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 20222 6.224
VIIL Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 5.241 20,222

Eldteli dipnotlar bu finansal tablolann 1amamlayic: bir pargasidn



DENIZ FAKTORING A.5. KAR DAGITIM TABLOSU

Dipnot

BIN TURK LIRASI
Bagmsiz Denetimden Bafmsiz Denetimden
Geuus  Goomi
CARI DONEM ONCEKI DONEM

(01 01-31 12 2011)

(0101-31 12 20103

1.3
14
1.5

1.6
L6.1
162
163
164
165
1.7
18
19
L5.1
122
1.9.3
1.9.4
185
LID
111
L2
113
114

—
=

B R NN L
LS R A O

[ I P T P I I e

—
=1
=

il
32
33
3.4

4.1
412
4.3
4.4

DONEM KARININ DAGITIMI (%)

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Hurumlar Verpisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yikomlalitkler (**)

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECHKIS DONEMLER ZARARI (-}
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
EURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (=)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINC! TEMETTU (=)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Kaulma Intifa Senetlerine

Kéra Igtirakli Tahvillere

Ear ve Zarar Ortakhf Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (=)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katima Intifa Senetlerine

Kéra {stirakli Tahvillere

Kér ve Zarar Orlaklf Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-}
STATU YEDEKLERI (-)
CLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCE TERTIP YASAL YEDEKLER (-}
ORTAEKLARA PAY ()

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtivazh Hisse Senedi Sahiplerine

Katdma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kir ve Zarar Ortaklif1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-}

YONETIM KURULUNA PAY (-

HiSSE BASINA KAR

HISSE SENED! SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % }
IMTIYAZL] HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENED] SAHIPLERINE

HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAKIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

43.776
(8.358)
(8.141)

(217)

35418

38.860
(7.789)
(7.870)

Bl

31.071

(1.355)

29.516

(29.516)

(*» 2011 yibna iligkin kar daftim énerisi henfiz Genel Kurul tarefindan onaylanmadi icin 2011 vl kar daftun teblosunda sadece dagtilabilir net dénem kan

totan belirtilrmagtar.

(**) Bankacilik Ditzenleme ve Denelletne Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varhklanna iliskin gelir tlatlarumn nakit va da ig kaynak olarak
nilelendirilemevecefi ve dolavisila dénem kannm bahse konu varliklardan kaynaklanan kssmumn kar dagitinuna ve seomaye aromna konu edifmemesi
gerekigi mitalaa edildiginden 31 Aralik 2010 tarihi ifibaryla yukandaki dagitdabilir net dénem ken tutan igerisinde yer alan Sirket'in erlelenmiy vergi

varliklanndan kaynaklanan 81 Bin TL ertelenmis vergi gelini dagihma konu edilmeyeceltir,

Ekteki dipnotlar bu finansal tablelarin tamamiayie: bir pargasidir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket™), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve aym yil faaliyete gegmistir.
Sirket, Tiirkiye’deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir. Sirket’in merkezi
Giilbahar Mah. Salih Tozan Cad. No:18 Karamancilar Is Merkezi A Blok K:4 Mecidiyeksy/Istanbul
adresindedir.

31 Arahk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin %100°{i Denizbank A.S.’ye
aittir.

31 Aralik 2011 tarthi itibariyla galigan sayist 101 kisidir (31 Aralik 2010: 85).
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikl olarak tek bir cografi bslgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

Odenecck Temettii

Rapor tarihi itibarryla Genel Kurul®un almig oldugu herhangi bir temettii karan bulunmamaktadr (31
Aralik 2010 tarihi itibariyla temettii dagitimi gergeklestirilmemistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uyezulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, 2011 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plan: ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda
Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak muhasebelestirmistir.

2011 yih faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar i¢in
Ayrnilacak Kargiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmstir.

Finansal tablolar finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarin gercege
uygun degeri esas almmaktadir.

Kultanilan para birimi

Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikce Bin
Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarmea enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK. tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarin etkileven veni ve revize edilmis standartiar

Bulunmamaktadir.

Sirket in finansal performansini ve/veva bilancosunu etkileyen veni ve revize edilmis siandarilar

Bulunmamaktadir.

2011 wilindan itibaren gecerli olup. Sirket'in faalivetlerivle ilgili olmavan standartlar. mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumiar

UMS 24 (2009) Hiskili Taraf Aciklamalar

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iligkili taraflarm tanmimini degistirmis ve
(b) UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluslara bazi dipnotlar igin kismi istisna getirmistir.

Sirket devlet baglantil kurulus degildir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRSlerde Yapilan
Iyilestirmeler 'in bir kismu olarak)

UMS I’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
dzkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklhik getirmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar Iceren Thraclarm Simflandirilmast

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihrag edilen haklarin 6zkaynaga dayali finansal arag veya
finansal borg olarak smiflanmasini dngérmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir para birimi
cinsinden belirli bir tutar karsiiinda isletmenin &zkaynagma dayali finansal araclarmin elde
edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve aym
siniftaki tiirev olmayan finansal araglarmi ellerinde bulunduranlarm tiimiine oransal olarak sunmas:
durumunda 6zkaynaga dayali finansal arag niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler éncesi,
herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsihifinda igletmenin 8zkaynagina dayal: finansal
araglarmin  elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem olarak
muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstriimanlari olmadig: igin, bu degisikliklerin uygulanmasinmn Sirket’in cari ve
onceki yillar finansal tablolar: fizerinde bir etkisi olmamuistir.

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismr olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme y6ntemi tercihinin sadece mevcut
sahiplik paylar: bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varhk toplamt
ile orantilh pay veren kontrol giicli olmayan paylarm olmas: halinde miimkiin olduguna agiklik
getirmektedir. Bagka Standartlar aksini 6ngérmedigi siirece, geriye kalan biitiin kontrol giicit olmayan
paylar satin alma tarihindeki gergege uygun degerleri ile 8l¢iiliir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin
caliganlarmin sahip oldugu hisse bazh ddemeler konusunda yol g8stermek amaciyla degistirilmistir.
Degisiklikler, devir olan sirket ¢alisanlarinin sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis hisse bazli
odemeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in dngérdiigii sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir
(‘piyasa bazl: 8lgiim”).
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DENIZ FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar; {(devami)

2011 vilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in foaalivetlerivie i{leili olmavan standartlar, meveut
standartlara getirilen dedisiklikler ve vorumlar ¢devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler), Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK. 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarmca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarmin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin kullamilabilirligini nasil
etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarinin ne zaman bir yikiimliliik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin Odenen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelestirilmesine izin vermektedir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadig: i¢in UFRYK 14%{in uygulanmasmm Sirket’in cari ve dnceki
yillar finansal tablolarina etkisi olmamistir.

UFRYK 19 Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullamilarak Odenmesi

Bu yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihrag edilen 6zkaynaga dayali finansal araclarmn
nasil muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda
¢ikarilan &zkaynaga dayali finansal araglar gercefe uygun degerleri ile &lgiiliir ve 6denen finansal
borcun defter degeri ile ddenen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte iglemleri olmadigi igin UFRYK 19’un uygulanmasmm Sirket’in cari ve dnceki
yillar finansal tablolarina etkisi olmamustir,

2010, Yiilik Fyilestivmeler

Yukarida belirtilen UFRS 3 ve UMS 1’e yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilinda yayimlanan
UFRS’lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir,

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tavafindan erken uveulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getivilen defisikiikier ve vorumlar

UFRS 7 (Degisiklikier) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal bor¢larm

netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Actklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olctimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamlt Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Meveut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisaniara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Iy Ortakliklarindaki Yatwrimlar

UFRYK 20 7 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafvivat
(Dekapaj) Malivetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borclarin

netlestirilmesi
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2,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporfama Standartlar: (devami)

Heniiz yiiriivliige girmemis ve Sirket tarafindan erken wvoulamas: benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisikdikler ve yorumiar (devami)

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarmi
arttirmay1r amaglamistir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini i¢eren
islemlere iligkin ek dipnot yiikiimliiliikkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varhk transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik {izerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan
riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmigtir, Bu degigiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin ddneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.
Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degigikliklerin Sirket’in dipnotlan iizerinde énemli bir etkisi
olmayacagm ditgtinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varhk transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana stzlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
acitklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalary, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan ara dénem veya mali dénemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve élglimi ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandiriimasi ve lglimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

o UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda
kayitlara alman tiim varlklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
“gergege uygun degeri iizerinden 8lgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sozlesmeye bagh
nakit akiglarmin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 8demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akislarina yol agan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki dénemlerde itfa
edilmis maliyet lizerinden &lgtiliirler. Bunun digindaki tiim borg¢lanma araglari ve zkaynaga
dayal finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki donemlerde gergefe uygun degeri iizerinden
Olgiilir.

e UFRS 9’un finansal borglarin smiflandirilmas: ve olgiimii iizerine olan en 6nemli etkisi,
finansal borcun (ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan olarak tamimlanmis
borglar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarmin
mubhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde
meydana gelen ve sz konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kér veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikca ya da artrmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen degigikliklerin kredi riskinde meydana gelen degigikliklerle
iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarmca,
gergefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak smiflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar: kar veya zararda sunulmaktaydi.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi: Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viiriirliiSe girmemis ve Sirket tarafindan erken uysulamasi benimsenmemis standartiar ile meveut
onceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumiar (devami)

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9°un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik dncesi, UFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali dénemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar:
Agiklamalar”daki mevcut karsilagtirmali ge¢is dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini giincellemistir.
Kargilagtirilmal olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9°a gegislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarmi, isletmenin UFRS 9°u uygulama tarihine ve Onceki dénem finansal
tablolarmnt yeniden diizenlemeyi segmesine dagl olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Sirket yonetimi UFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan mali
dénemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasmin Sirket’in finansal varlik ve
yikiimlilikleri iizerinde etkisi olabilir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yaymlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler agadidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmigtir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon —
Ozel Amagh Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirlmistir. UFRS 10°a gbre konsolidasyon igin tek
bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek  sekilde kontrolii yeniden
tanmmlamaktadir: (a) yatirim yaptig: isletme lizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle
olan iliskisinden dolay: degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde
edecedi getirilerin miktarim etkileyebilmek igin yatirimyaptif: isletme iizerindeki giiciinii kullanma
imkdmina sahip olmasy. Farkl ornekleri igerek sekilde UFRS 10°nun ekinde uygulama rehberi de
bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazia tarafin miisterek kontrolli oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
agiklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girigimeilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar’” yorumu yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma lizerinde sahip olduklari hak ve yitkiimliliiklerine
bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortakligt seklinde smiflandirilir. Buna kargm UMS 31
kapsaminda Ui¢ ¢esit miisterek anlagma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
milstereken kontrol edilen varlklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarmm 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak
yontemiyle ya da oransal konsolidasyon ydntemiyle muhasebelestirilebilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamast benimsenmemis standartlar ile meveut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumiar (devami)

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlasmalar, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gecerlidir. UFRS 12’ve gére
verilmesi gereken dipnot agiklamalar: genel olarak yiiriirlitkteki standartlara gore cok daha kapsamlidr.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi sartiyla
miimkiindiir. Sirket konsolide finansal tablo hazirlamadigindan bu degisikliklerin Sirket’in finansal
tablolarma bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 13, gergege uygun deger olgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ede uygun deger tanimimi yapar, gercefe uygun
degerin &letimiiyle ilgili genel cergeveyi ¢izer, gergege uygun deder hesaplamalan ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir, UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden Giciimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler igin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13%in gergeZe uygun deger hesaplamalan ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlhidir. Ornegin, su anda UFRS 7
“Finansal Araglar: Agiklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen {ig-seviye gergege uygun de@er hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13%iin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda
baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir,

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsaml gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmas: opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’¢ yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir bélimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gére diger
kapsamh gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden simiflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara veniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsaml: gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagiilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12%¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasmnda baslayan mali

donemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan de&isikliklerin gelecek muhasebe
donemlerinde uygulanmasmin, Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmayacagini tahmin etmektedir.

14



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uwyoulamas: benimsenmemis standarilar ile meveut
dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumiar (devanm)

UMS [9°a yapilan degisiklikler tamimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tamimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan varliklarn
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan
varhiklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara ahnmasim
gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un Onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor ydntemi’ni ortadan
kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasmi hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yitkiimliiligiiniin plan agig ya da fazlasimin tam
degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestiriimesini gerektirmektedir.

UMS 19a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gegerli olup baz istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir, Y8netim,
UMS 19°a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasimn
finansal tablolarindaki tanimlanmus fayda planlarim etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak,
yOnetim bu degisikliklerin uygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir,

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistli maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, {iretim
agamasindaki hafriyatlarm ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegd,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil &lgiilecegine aciklik
getirmektedir. Yorum ! Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler igin
yiriirlige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32°ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili meveut uygulama hususlarina
agiklik getirmek ve meveut uygulamalardaki farkhiliklar: azaltmak amaglanmaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasmnda baslayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:
Has:lat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplami tizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olugturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina
gore ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarmn temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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3.

b.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Maddi Duran Varhkiar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusiiklikleri,
diigiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmavyan Duran Varliklar

Satin Alman Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisitkliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gdsterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydalt dmiir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satim alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olugan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. $6z konusu maliyetler, faydal démiirlerine gére
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve sirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklari dénemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolit $irket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
tiriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren
calisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismimi da igermektedir. Duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yazilim geligtirme maliyetleri, faydah dmiirleri lizerinden itfa edilir (3 ila 5 y1l
arasi).

Varliklarda Deger Diisiikliigii

[tfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanimasmin miimkiin olmadig durum ya da
olaylarm ortaya g¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulamr. Varligin defier de@erinin geri
kazanilabilir tutarim agmas1 durumunda deger diigiikliigii karsihigi kaydedilir, Geri kazamlabilir tutar
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergefe uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olamidir. Deger disiikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikligiiniin olas: iptali igin gézden gegirilir.
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3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari i¢in ayrilan karsilik tutarlar
ditgiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alr. Karsiliklar, faktoring
alacaklar1 ve diger varliklarin diizenli gbzden gegirilmesi sonucu deger dustikliigiine ugradig1 tespit
edilen s6z konusu alacak ve varliklarin defter degeri lizerinden, bu alacak ve varhklari tahsil edilebilir
degerlerine getirmek i¢in ayrilir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Borglanma Malivetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklart dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilancosunda yer alir.

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayig degerleri ile muhasebelestirilmekte
olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskonto edilmis degeri tizerinden
gosterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar icin karsilik
ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari dénem karindan disiilmektedir. Takipteki alacaklar
karsihE, mevcut faktoring alacaklar: ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlart karsilamak
amactyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullan ve
diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z Oniine alarak ayirdif tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008°den itibaren
gecerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar: igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gecmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %20°si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %50’si oranunda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
faktoring alacaklarin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, %100°ii oraninda 6zel karsihk ayrilmas:
gerekmektedir.  Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan giipheli faktoring
alacaklarma yukandaki giin sayilarin: dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmistir.

Tabsili 360 glinden az gecikmis olan faktoring alacaklar: Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Sirket, takipteki faktoring alacaklarini takibe atildif tarihteki kurlari kullanarak TL’ye déniistiirmekte
ve takip tarihinden itibaren kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica séz konusu alacaklar icin
takibe atildig: tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varhik olarak smiflanan ve gergee uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, ger¢ege uygun piyasa deeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan finansal varliklarin alim: veya satigt sonucunda ilgili varhklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Sinrflandirma, finansal varlifin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etldn faiz vontemi

Etkin faiz yoéntemi, finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varlikiar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardwr. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman sdz konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilr.

Vadesine kadar elde tutulan yatwimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olana@1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibarryla vadesine kadar elde tutulan yatirimlar: bulunmamaktadir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar {devarm)

Finansal Varliklar (devami)

Satimaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglan ile baz
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varhklar olarak smmiflandinlir ve ger¢efe uygun
degerleriyle gdsterilir, Sirket’in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglan bulunmakta ve gergefe uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi igin maliyet dederleriyle gbsterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deder diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal
varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandi§1 zaman Kar / zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

Yabanct para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanc
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan gevrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varhgm, gevrim kurundan kaynaklanan ger¢eZe uygun deZerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 8zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigiikligiine ugradigma iliskin
gostergelerin  bulunup, bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu zarar
olaymin ilgili finansal varhigim veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar1 izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigna iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar:
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diiglikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varh@mn esas faiz oran iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir,

Bir kargihk hesabimin kullanilmasi yoluyla defier deZerinin azaltildig faktoring alacaklar haricinde,
biitiin finansal varlklarda, deger disikliga direk varligmn kayith deferinden disiiliir. Faktoring
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar {(devami)

Finansal Varivklarda Deger Diistikliigi (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalusa, ve azahs
deger disiikliigi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari, deger diigiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diigiikliigii sonras: satilmaya hazir Szkaynak araclarmin gergege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deder degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikier

Faizli finansal borglar baslangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
orani yéntemi kullamilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
digiildiikten sonra) finansal borglarin geri ddenmesi veya kapanmas: i¢in ddenen tutarlar arasindaki
fark Sirket’in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi
siiresince kayda alinirlar.

Finansal yiikiimliilitkler ger¢eZe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak smniflandirilir.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler

Ticari ve diger borglar baslangigta gercege nygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
orani yontemi Kullamlarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger
borglarmn defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Tiirev Finansal Araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz
oram dalgalanmalar: ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araclar
(esas olarak doviz kuru forward ve swap alim-satim sdzlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
doénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden hesaplanurlar. Sirket, tiirev finansal araglar: riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagl olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir. :
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3.

g.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Isletme Birlesmeleri ve Serefive

Isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

Kur Degigiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulunulan temel ckonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullamlan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolan 1,8889 1,5460
AVRO 2,4438 2,0491

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagli parasal varhk ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmislerdir. Gergege uygun degerden olgiilen yabanc: para birimindeki parasal olmayan kalemler
gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlari kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden
6leiillen yabanct para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler. Parasal kalemlerin
¢evirimden ve ddvizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlan gelir
tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazanc

Hisse bagina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina béliinmesi tle bulunur,

Tirrkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikli ortalama hisse
sayis1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmige doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmedigi i¢in hisse bagmna kazang hesaplamast sunulmamaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yikiimitliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrlan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihgm, mevcut yiikiimliligin karsilanmas1 igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
olgiilmesi durumunda séz konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminm t¢flincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde &l¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama Islemleri

Kiralama - Kirac: durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siiflanr.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varh@in makul degerleriyle, ya da
asgari kira Sdemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam kullamilarak aktiflestirilic. Aymi tutarda
kiralayana karsi yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama Sdemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para
ddemesi olarak ayrilir ve bylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasnt saglar. Finansal giderler gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan
ddemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak olan tesvikler de kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla arag¢ faaliyet kiralama islemi bulunmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlarinda yiiriitmektedir. Sirket’in ayrica faaliyetlerini sadece
Tirkiye’de yiiriitiiyor olmasindan dolay1 boliimlere gére raporlama yapmasim gerektiren bir husus
bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligli, dsnem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig¢ tuttugundan dolay, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallasmus ya da
dnemli dl¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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3.

m.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis veroi

Ertelenmig vergi yukimliligi veya varligl, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasmdaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis ya da énemli 8lciide yasallasnus
vergt oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplamirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik
veya ylikiimliiliikierin ilk defa finansal tablolara almmasindan dolayi olugan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimlitliigii veya
varlig1 hesaplanmaz.,

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasithifmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve igtiraklerdeki yatrimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirun ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varhkiari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar clde etmek
surctiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi gartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir, Ertelenen
vergi varliimm bir kismmin veya tamanunin saglayacag: faydamn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6igiide, ertelenen vergi varliginin kayith dederi
azaltilir.

Ertelenmis vergi varhiklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarm gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlagmis veya 6nemli slgiide
kanunlagsmug vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, $irket’in bilango tarihi itibartyla varliklarmin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhkiari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya stz konusu varlik ve yiikiimliliklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliklerini net bir esasa bagl bir sekilde ddeme niyetinin olmas: durumunda mahsup
edilir.
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3.

m.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tammlanabilen varhk, yiikiimliliik ve
sarta baglh borglarimin gergefie uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatiar:

Tirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarmca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat yitkiimlilagii, tiim ¢alisanlarm emeklilikleri dolayistyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilitk tutarlarmin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve Kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Tkramive Odemeleri

Sirket, sozlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan gegmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaltyetlerinde (sabit yatrimlar ve finansal
yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 8demelerini gésterir.
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4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amagl: finansal varliklar:

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Swap Islemleri 515 - 757 -
Forward Islemleri - - - -

515 - 757 -

5.  BANKALAR

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP

Vadesiz Mevduat 196 2.243 1.850 2.009
Vadeli Mevduat 500 2.302 5.500 10.864
Faiz Reeskontu (¥) - - 1 9
696 4.545 7.351 12.881

(*) Cari d6nem vadeli mevduat reeskont tutan Bin TL altinda gerceklesmistir.

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla detay1 agagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orant (%) Vade 31 Aralik 2011
Ingiliz Sterlini 0,50 02.01.2012 1.403
TL 9,50 02.01.2012 500
AVRO 0,20 02.01.2012 899

2.802

Nigkili taraflar nezdinde bulunan banka mevduatlar: dipnot 7°de sunulmustur.

Vadeli mevduat 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla detay1 agagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Arahk 2010
ABD Dolan 0,25 03.01.2011 618
TL 7,10 03.01.2011 5.500
AVRO 3,50 23.01.2011 10.246

16.364

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarm bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim

tablosunda kayitli tutarlar: arasindaki mutabakat::

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vadesiz Mevduat 2.439 3.858
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont hari¢) (*) 2.802 16.364
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 5.241 20.222

(*) Cari dénem vadeli mevduat reeskont tutart Bin TL altinda gergeklesmigtir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Faktoring Alacaklan
Yurti¢i Faktoring Alacaklar: (net) 045.554 860.390
Ihracat ve Ithalat Faktoring Alacaklar (net) 41.894 25.001
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar 5.909 878
Kazanilmamug Faiz Gelirleri (13.520) (10.075)
Faktoring Alacak]ari 979.837 876.194
Takipteki Fakioring Alacaklar: (*) 11.735 9.357
Ozel Karsiliklar (*) {11.735) (9.357)
Takipteki Alacaklar - -
Toplam Faktoring Alacaklarn 979.837 876.194

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandiriimaktadir,

Faktoring alacaklar: igerisinde ayhik, 3 aylik, 6 aylik vadeli olanlar dedisken faizli; spot ve pesin
iskontolu olanlar ise sabit faizlidir. 41.836 Bin TL Avro, 46.925 Bin TL Amerikan Dolari, 6.6735 Bin
TL Ingiliz Sterlini ve 325.385 Bin TL tutarmdaki faktoring alacaklar1 degisken faiz oranlarina, (31
Aralik 2010: 15.560 Bin TL Avro, 14.704 Bin TL Amerikan Dolari, 3.766 Bin TL Ingiliz Sterlini ve
233,808 Bin TL); 13.257 Bin TL Avro, 125.184 Bin TL Amerikan Dolar1 ve 420.575 Bin TL

tutarmdaki faktoring alacaklari ise sabit faiz oranlarmma (31 Arahk 2010: 10.396 Bin TL Avro, 99.842

Bin TL Amerikan Dolar ve 498.118 Bin TL) sahiptir.

Tiirlerine gére faktoring alacaklar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yurtici gayri kabili riicu
Yurtdigi gayri kabili riicu

Yurti¢i kabili riicu 928.749

Yurtdis: kabili riicu

99.614
8.334
751.580
16.666

979.837

876.194

Cari donemde nazim hesaplar tablosunda gésterilen riski iistlenilen/tistlenilmeyen faktoring islemleri,
temlik alman faktoring alacaklarindan 6n &deme tutarlarmin netlegtirilmesi sonucu kalan bakiyeyi

goOstermektedir,

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklart bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 itibarjyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari bulunmamaktadir).

Faktoring alacaklarinin ilerideki vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

30 Giine Kadar 146.011 162.827
30 — 90 Giin Arasi 315.189 280.214
90 — 180 Giin Arasi 472.875 384.829
180 — 360 Giin Arasi ' 45,762 45.232
1 Y11 ve Uzeri - 3.091

979.837 876.194
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6. FAKTORING ALACAKLARI (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla takipteki alacaklar: disinda kalan faktoring alacaklar ile ilgili
almis oldugu 514.392 Bin TL miisteri ¢ekleri, 54.052 Bin TL miigteri senetleri ve 32.432 Bin TL ipotek
teminatt bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 447.936 Bin TL miisteri ¢ekleri, 40.359 Bin TL miisteri
senetleri ve 20.460 Bin TL ipotek teminati bulunmaktadir). Sirket teminat tutarlari hesaplanirken
teminat tutarinin alacak tutarint asmasi durumunda, sadece alacak tutarmna karsilik gelen kismu dikkate

alinmigtir.

Bilango tarihi itibarryla Sirket’in faktoring alacaklar igerisinde yer alan gecikme vadesi 90 giiniin
altinda olup deger diisiikliigiine ugramayan alacaklarin yaglandirmas: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

30 Giine Kadar 771 243
30 — 60 Giin Arasi 70 55
60 — 90 Giin Arasi 10 -
Vadesi gelmemis kisim 751 -

1.602 298

Sirket’in 31 Aralhk 2011 tarihi itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus faktoring
alacaklari ile ilgili almis oldugu 868 Bin TL miisteri gekleri bulunmaktadir, ipotek ve miisteri senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 16.429 Bin TL miisteri ¢ekleri bulunmaktadir, ipotek ve miisteri

senedi bulunmamaktadir).

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Giine Kadar

90 Giine Kadar

90 — 180 Giin Arasi
180 - 360 Giin Arasi
360 Giin Uzeri

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklari ile ilgili almis oldugu 15.829 Bin
TL miisteri ¢ekleri, 1.283 Bin TL miisteri senetleri bulunmaktadir. Ipotek teminat: bulunmamaktadir
(31 Aralhik 2010 : 15.676 Bin TL miisteri cekleri, 282 Bin TL miisteri senetleri ve 730 Bin TL ipotek

teminati).

Takipteki faktoring alacak kargiliklarimin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
853 276
1.035 142
548 58
461 37
8.838 8.845
11.735 9.357
1 Ocak- 1 Ocak-

Ozel Karsilik Hareket Tablosu:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Dénem Bagimdaki Karsihk
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik
Tahsilatlar

Dénem Sonundaki Karsilik

(9.357) (11.790)
(3.671) (2.664)
1.293 5.097
(11.735) (9.357)
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6.

FAKTORING ALACAKLARI (devami)

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar ve}irken, stz konusu alacaklarin kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigim degerlendirir.
Sirket’in sektor bazinda kredi riski dagilimi dipnot 35(h)’de gésterilmistir.

Sirket alacaklarma iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarindaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin difer agiklamalara 35 nolu dipnotta yer
verilmigtir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Miskili Taraflardan Alinan Krediler

31 Arahk
Déviz Cinsi Faiz Oram % Vade 2011
Eurodeniz Offshore
TL 14,63 02.01.2012 38.400
Eurodeniz Offshore
TL 13,50 02.01.2012 71.260
Eurodeniz Offshore
TL 12,80 02.01.2012 130.000
Denizbank AG
TL 13,00 28.03.2012 150.000
389.660
31 Arabk
Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 2010
Eurodeniz Offshore
TL 7,15 03.01.2011 444,100
444.100

Iliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Banka Mevduatlar

Denizbank A.S.
Denizbank AG

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

3.098 7.597
2122 2.308
5.220 8.905
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7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili Taraflar ile Yapilan Tiirev islemler

Denizbank A.S.
Grergege
Islem Tiirii Tutar For;;;ci Vade Uyg;; ? Efag]zi
2011
Swap Para Satun 6.165.000 Avro 2.445 02.01.2012 35
Swap Para Satim 18.630.000 ABD Dolar1 1.890 02.01.2012 (1)
Swap Para Satim 12.000.000 Euro 2.445 02.01.2012 230
Swap Para Satim 40.000.000 ABD Dolar1 1.890 02.01.2012 194
Swap Para Satim 3.025.000 IngilizSterlini 2.919 02.01.2012 56
Swap Para Satim 20.770.000 ABD Dolan 1.890 02.01.2012 (13)
Swap Para Satim 12.500.000 ABD Dolari 1.924 08.03.2012 (2.813)
(2.312)

Denizbank A.S.

Gergege
Islem Ttirii Tutar Forl\;fiz;:i Vade Uyggl ? ADfﬁii
2010
Swap Para Satim 660.000 Avro 2,049 03.01.2011 12
Swap Para Satim 14.150.000 ABD Dolari 1,546 04.01.2011 579
Swap Para Satim 7.000.000 ABD Dolar: 1,546 05.01.2011 (171
Swap Para Satim 11.000.000 Avro 2,049 06.01.2011 (244)
Swap Para Satim 3.000.000 ABD Dolar: 1,546 10.01.2011 (301)
Swap Para Satim  2.000.000 Ingiliz Sterlini 2,389 13.01.2011 10
Swap Para Satim 3.000.000 ABD Dolan 1,546 18.01.2011 (317)
Swap Para Satim 4.416.404 ABD Dolan 1,546 21.01.2011 149
Swap Para Satim 4.356.485 ABD Dolar: 1,546 26.01.2011 236
Swap Para Satim 4.000.000 ABD Dolari 1,546 26.01.2011 15
Swap Para Satim 1.200.000 Avro 2,049 26.01.2011 (16)
Swap Para Satim 6.000.000 ABD Dolar 1,546 08.02.2011 (752)
Swap Para Satim 5.000.000 ABD Dolan 1,546 09.02.2011 13
Swap Para Satim 3.000.000 ABD Dolari 1,546 10.02.2011 (358)
Swap Para Satim 3.350.000 ABD Dolari 1,546 03.03.2011 (205)
Swap Para Satim 6.319.664 ABD Dolani 1,546 07.04.2011 323
Swap Para Satim 7.000.000 ABD Dolari 1,546 13.05.2011 (910)
(3.095)
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7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamy)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla yapitan iglemler sonucu olugan
gelir ve giderler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
HNiskili Taraflardan Faiz Gelirleri 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Denizbank A.S. 28 4
Denizbank AG 15 3
Denizbank Bahreyn 61 -
Eurodeniz Offshore 2 i,
106 7
Finansman Giderleri
Dexia Banque Internationale & Luxembourg SA - 10
Eurodeniz Offshore 37.895 28.799
Denizbank Bahreyn 600 -
Denizbank AG 125 -
Denizbank A.S. 1.247 3.379
39.867 32.189
Tiirev Islemler Kar
Denizbank A.S. 9.836 1.817
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (%) 1.381 1.102

(*) Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miiditr yardimeilari ve yénetim kurulu iyelerinden
olusmaktadur.

(**) S6z konusu tutar iicret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger
masraf kalemlerinden olusmakiadir.
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8. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan
Ozsermaye araglarmdan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kayitl Pay Oram % Kayith Pay Oram %
Deger Deger
Deniz Finansal Kiralama A.S. 22.841 16,38 22.841 16,38

Deniz Finansal Kiralama A.$. finansal kiralama alaninda faaliyet géstermektedir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR
Déseme ve Ozel

Demirbaglar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2011 Acilig Bakiyesi 707 264 971
Alimlar 86 26 112
Hesaplar arasi transfer (521) (2) (523)
31 Aralik 2011 Kapams Bakiyesi 272 288 560
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2011 Agilis Bakiyesi (636) (222) (858)
Dénem Amortismani (45) (41) (86)
Hesaplar arasi transfer 500 2 502
31 Aralik 2011 Kapams Bakiyesi (181) (261) {442)
31 Arahk 2011 Net Defter Degeri 91 27 118

Déseme ve Ozel

Demirbaglar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2010 Agilis Bakiyesi 638 263 901
Alimlar 69 1 70
31 Aralik 2010 Kapanis Bakiyesi 707 264 971
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2010 A¢ihis Bakiyesi 619) (181) (800)
Doénem Amortismant {17 41) (58)
31 Aralik 2010 Kapams Bakiyesi (636) (222) (858)
31 Arahk 2010 Net Defter Degeri 71 42 113
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10.

11.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Malivet (Bilgisavar Yazilimi)

1 Ocak Acilig Bakiyesi 7 7
Alimlar 303 -
Hesaplar aras1 Transfer 523

Donem Sonu Kapanis Bakiyesi 833 7
Itfa Pay1

1 Ocak Acilig Bakiyesi )] 3
Dénem Itfa Pay: (48) (1
Hesaplar arasi Transfer (502) -
Ddnem Sonu Kapams Bakiyesi (554) &)
Net Defter Degeri 279 3

- ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi alacag ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas

tutarlarinin = TMS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup asagida a¢iklanmaktadr.

Ertelenen Vergiye Baz Tegkil Eden
Zamanlama Farklihklar

Kidem Tazminat: Karsiligt

Kullanilmamus Izin Karsihg

Tiirev Islemler Gelir Reeskontu

Tiirev Islemler Gider Reeskontu

Ikramiye Karsiliklart

Faktoring Alacaklar: Karsilig1 ve Kazamlmamisg
Gelirler

Diger

Ertelenen Versi Varliklar / (Yiikiimliiliikleri)
Kidem Tazminati Karsihigi

Kullamlmamzs Izin Karsihg:

Tiirev Islemler Gelir Reeskontu

Tiirev Islemler Gider Reeskontu

Ust Diizey Yéneticilere Odenen Prim Reeskontu
Faktoring Alacaklar Kargili1

Diger

Ertelenen Vergi Aktifi (net)

32

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

248 191
257 169
(515) (757)
2.827 3.852
893 462
16.562 17.573
134 -
20.406 21.491

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

50
51
(103)
565
179
3.312
27

38
34
(151)
770
92
3.515

4.081

4.298
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11.

12.

13.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varligi hareketi agsagida verilmigtir:

31 Aralik 2011

1 Ocak Itibariyla Acilis Bakiyesi 4.298
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (217)
Kapanig Bakiyesi 4.081
DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

4.217
81

4.298

31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Pesin Odenen Yazilim Bedeli 633 - - -
Diger Pesin Odenmis Giderler 50 - 38 -
Diger Y 71 g -
Toplam 692 71 46 -
ALINAN KREDILER
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa Vadeli Krediler 824.161 763.885
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri - -
Toplam Krediler 824.161 763.885

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

1 yil iginde ddenecekler
1-2 y1l iginde 6denecekler

Banka kredileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

824.161

824.161

31 Arahk 2010

763.885

763.885

Déviz Cinsi Faiz Oram % (*) Déviz Tutan 31 Arahk 2011
TL 9,00-15,00 - 807.160
AVRO 4,07 5.000 12.219
Kredi faiz reeskontlan - 4.782

8§24.161
Déviz Cinsi Faiz Oram % (*) Déviz Tutari 31 Aralik 2010
TL 6,95-9,20 - 751.100
AVRO 2,67 5.000 10.246
Kredi faiz reeskontlar - 2.539

763.885

(*) Kredi faiz oranlar basit olarak ifade edilmistir.
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13.  ALINAN KREDILER (Diger)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Sabit faizli 811.791 - 753.632 -
Degisken faizli - 12.370 - 10.253
811.791 12.370 753.632 10.253

14, MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Odenecek Muhabir Komisyonlari - 299 - 147
Tedarikgilere Borglar 476 - 104 -
Diger Ticari Borglar (*) - 48 1 224
476 347 105 371

(*) Diger Ticari Borglar hesabinda gésterilen tutar Denizbank AG’de bulunan Sirket banka
hesaplarma ileri valorlii gelen tahsilat tutarlari olup valdrii gelince yapilan tahsilat ilgili hesap ile
iligkilendirilmektedir.
15. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

16. ALIM SATIM AMAGCLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Swap Islemleri 2.827 - 3.852 -

17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP

Menkul Sermaye Irad: Vergisi - - 84 -
Banka Sigorta Muamele Vergisi 903 - 722 -
Odenecek Katma Deger Vergisi 1 - 1 -
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 48 - 35 -
Sosyal Sigorta Primleri-Isveren 50 - 36 -
Issizlik Sigortasi-Personel 3 - 2 -
Issizlik Sigortasi-Isveren 7 - 5 -
Diger 117 - 6 -
1.129 - 801 -
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18.

19.

BORC ve GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar :

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Kurumlar Vergisi Karsilig1 (net) 2.199 3.169
Faktoring Alacaklari Genel Karsilig (*) - 4.229
Diger Karsiliklar(**) - 2.046
Personel Davalari ‘ 100 -
Diger 27 -

2.326 9.444

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ayrilan Faktoring Alacaklart Genel Karsiligi cari dénemde iptal
edilmistir (31 Aralik 2010: Diger karsiliklar hesabi faktoring alacaklarinda ileride olusabilecek riskler

icin ayrilan 4.229 Bin TL genel karsilig1 icermektedir).

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Diger Karsgiliklar bulunmamaktacir ( 31 Aralik 2010: Diger
kargiliklar hesabi igerisindeki 2.046 Bin TL, Maliye Bakanhgi’nin faktoring sirketleri 2008 yih
kayitlar tizerinde yapti§ inceleme sonucunda, kazamlmamis gelirler ve takipteki alacaklarin anapara
tutarlarina iliskin ayrilan karsiliklarin gider yazilmasim elestirerek Sirket’in ilgili dénem kurumlar
vergisine istinaden teblig edilen vergi cezasi ve 2006 yili kayitlarina iliskin siirdiiriilmekte olan vergi
incelemesi nedeniyle muhtemel cezalar igin ayrilan karsiliklarindan 2006 yih ile ilgili olan tutar icin

ayrilmigtir).

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kurumlar Vergisi Kargihig 8.141 7.870
Pesin Odenen Vergiler (5.942) (4.701)
Kurumlar Vergisi Karsihdr (net) 2.199 3.169

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklar: Yiikiimliliigii Karsilisi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminat: Karsilig: 248 191
Kullaniimams {zin Karsiliklar 257 169
Ikramiye Karsiliklart 893 462
1.398 822
. . 1 Ocak — 1 Ocak —

AdGEm 1 aZzminatl Kargiligl

Kidem Tazminati Karsilig 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem Basi 191 63
Y1l Igerisindeki Artis 93 147
Odenen Kidem Tazminat: (36) (19
Dénem Sonu 248 191
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19.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisan Haklary Yiikiimliiligi Karsilig: (devami)

Kidem tazminat: karsiligi (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin ddenmesi yiikiimliiliigi vardur.
Ayrica, halen yliriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 ABustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’mec1 maddesi hitkmii geredince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim &deme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet gartlariyla ilgili bazi gegis karsihklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarimistir,

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminaty, aylik 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimlilliigti yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsgiligs,
Sirket’in, cahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmm
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir, TMS 19 (*Calisanlara Saglanan Faydalar™),
sirketin yGkiimliiliiklerinin, tanimlanmuig fayda planlart kapsaminda aktiieryal dederleme ydntemleri
kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliilitk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Ngili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,10 enflasyon ve %10,00 iskonto orami varsayimlarina
gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik
2010: %5,10 enflasyon ve %10,00 iskonto orami varsayimlarina gére yaklasik %4,66). Emeklilik olasihig
tahmini devir hizi %9,61 olarak hesaplamalara dahil edilmistir (31 Aralik 2010: %9,61).

Sirket, calisan haklart kargiligint 19 Sayil Tiirkiye Muhasebe Standardrnda belirtilen aktiieryal degerleme
esaslarma uygun olarak hesaplayip finansal tablolarma yansitnustir.

Kullamlmamis [zin Karsiliklar: 3] Ar;llf()c;)kll 31 Arzilﬂog(;%kl 0
Donem Bas 169 127
Yil Igerisindeki Artig 176 144
Odenen Izin Karsih; (88) (102)
Dénem Sonu 257 169
Ikramiye Karsiltklart

Dénem Basi , 462 373
Y1l Igerisindeki Artis 431 89
Doénem Somu 893 462
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20.

21.

22,

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlar1 asagidaki gibidir.

SERMAYE
31 Aralik 31 Aralik
Hissedarlar (%) 2011 (%) 2010
Denizbank A.S. 99,99 25.600 99,99 25.600
Diger < 0,01 <1 < 0,01 <1
100,00 25.600 100,00 25.600

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis Bir Tiirk Lirast (31 Aralik 2010: Bir Tiirk Liras)
degerinde 25.600.000 adet (31 Aralik 2010: 25.600.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadr.

KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yasal Yedekler 6.845 5.290
Olaganiistii Yedekler 112.669 83.153
119.514 88.443

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak lizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gére,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir),
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23.

24,

YABANCI PARA POZISYONU .
Ingiliz

ABD Dolar Avro Sterlini Bin TL
000 000 000  Karsihf

31 Aralik 2011
Bankalar 398 644 761 4.545
Faktoring Alacaklan 11.546 4.685 2.288 39.935
Diger Aktifler - 29 - 71
Ahnan Krediler - (5.062) - (12.370)
Mubhtelif Borglar (1D (104) (24) (347
Faktoring Borglari - (40) - 99)
Bilan¢o Pozisyonu 11.933 152 3.025 31.735
Bilango Dis1 Pozisyon (91.900) (18.165) (3.025) (226.805)
Tiirev Finansal Araglar Alim - - - -
Tiirev Finansal Araglar Satim 91.900 18.165 3025  226.805
Net Yabanci Para Pozisyonu (79.967) (18.013) - (195.070)

Ingiliz

ABD Dolan Avro Sterlini Bin TL
000 000 000  Karsilidi

31 Aralik 2010
Bankalar 600 5.306 453 12.881
Faktoring Alacaklan 8.012 4,319 1.576 25.001
Alnan Krediler - (5.004) - (10.253)
Mubhtelif Bor¢lar (8) (115) (52) 3B7D
Bilango Pozisyonu 8.604 4.506 1.977 27.258
Bilango D1g1 Pozisyon {78.197) (12.698) (2.000) (151.690)
Tiirev Finansal Araglar Alim - - - -
Tiirev Finansal Arag¢lar Satim 78.197 12.698 2.000 151.650
Net Yabanci Para Pozisyonu (69.593) (8.192) (23} (124.432)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket tarafindan verilmis olan 2.792 Bin TL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralk 2010: 1.985 Bin TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmig 3.247 Bin TL tutarinda dava bulunmaktadir (31
Aralik 2010: 5.948 Bin TL). Bu davalarmm 1.700 TL’lik kism: Sirket tarafindan yasal takip baslatilan
firmalarm borca itiraz davalar1 olup 6zel karsilik ayrilmistir, ayrica isten ayrilan personel tarafindan
agilan ig davas igin ekli finansal tablolarda 100 Bin TL karsilik ayrilmustir (31 Aralik 2010: 5.056 Bin
TL. Geri kalan davalar ise Sirket’e karg1 agilmis alacak davalar: ve iflas erteleme davalari olup, Sirket
yonetimi bu davalara iligkin karsilik gerektiren herhangi bir husus olmadigin: diisiinmektedir
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24,

25.

26.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Tiirev iglemleri:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Déviz Tutar: Bin TL Doviz Tutari Bin TL
Swap Para Alim Islemleri:
Tiirk Lirasi 224.987.052 224987 142.689.595 142.689
224987 142.689
Swap Para Satim Islemleri:
Amerikan Dolar: 91.900.000 173.590 73.592.553 120.893
AVRO 18.165.000 44,391 12.860.000 26.020
Ingiliz Sterlini 3.025.000 8.824 2.000.000 4.777
226.805 151.690
Swap Ahim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli - 224 987 - 142.690
Uzun Vadeli - - - -
224.987 142.690
Swap Satim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli - 226.805 - 151.690
Uzun Vadeli - - - -
226.805 151.690
BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir,
ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
Faktoring Gelirleri 112.162 83.582
112.162 83.582
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27.

28.

29.

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel Giderleri

Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri
Ofis Kira Giderleri

Bilgi slem Giderleri

Denetim ve Damigmanlik Giderleri
Arac ve Seyahat Giderleri

Kidem Tazminatr Kargilig1
Kirtasiye Giderleri

[letisim Giderleri

Reklam Giderleri

Dava ve Mahkeme Masraflar
Diger Genel Yonetim Giderleri

DIGER FAALIYET GELIRLERI

Bankalardan Alinan Faizler

Tiirev Finansal Islemlerden Karlar

Kur Fark: Gelirleri
Diger

FINANSMAN GIDERLERI

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

Verilen Ucret ve Komisyonlar

1 Ocak -
31 Aralik 2011

1 Ocak -
31 Aralik 2010

(7.621) (5.902)
(134) (58)
(200) (180)
201 (223)
(164) (105)
(516) (435)

(57 (128)

(55) (45)

(28) (18)

(85) (66)

(262) (304)

(261) (318)

- (9.584) (7.782)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

167 17

9.840 1.817

62.280 24.849

6.277 658
78.564 27.341

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
(71.890) (45.373)
(1.025) {543)
(72.915) (45.916)
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30. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Ozel Karsilik Giderleri (*) (2.378) 2.433
Genel Kargihik Gideri (**) - 332
(2.378) 2765

(*) Sirket kayitlarinda Diger Faiz Dist Gelirler hesabinda gésterilen geemis yillarda ayrilan 8zel
Ig_arsﬂnldardan cari dénemde tahsil edilen tutarlar ekli finansal tablolarda Takipteki Alacaklara Iliskin
Ozel Karsiliklar satirinda gosterilmistir.

(**) Bahse konu tutar, ydnetimin risk degerlendirmesi dogrultusunda kredi riskinde ve bunun
neticesinde, genel karsilikta meydana gelen azalisi ifade etmektedir.

31. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kur Fark: Giderleri (61.542) (19.397)
Titrev Finansal Islemlerden Zararlar 4) -
Diger kargiliklar (527) (1.733)
(62.073) (21.130)
32.  VERGILER

. N : 1 Ocak - 1 Ocak -

yergi Karsihe n
Yergi Karsilidn 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Cari Kurumlar Vergisi Kargilig1 (8.141) (7.870)
Ertelenmis Vergi Geliri/{Gideri) (217) 81
(8.358) (7.789)

Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Verginin Mutabakati 2011 2010

Vergi Oncesi Kar 43.776 38.860

Vergi Orani [le Hesaplanan Vergi (% 20) (8.755) (7.772)

Vergi Btkisi;

- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi an (7

- lave ve Indirimlerin Etkisi 414 (10)
(8.358) (7.789)

41



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

32.

33.

34.

VERGILER (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma
iliskin tahmini vergi yiiktimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullamlan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (31 Arahk 2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ficer aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir. (2010: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmnabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak &nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de  vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. $irketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasmda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Veraisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylari kurum
kazancina dahil edereck beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak ftizere kar paylari izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim
sirketlerde %10 olarak uygulanmugtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

HISSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gdrmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina
kazang¢ hesaplanmamistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(a} Sermaye Risk Ydnetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galigirken, diger yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir.

2011 yilinda Sirket’in stratejisi, 2010°dan beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara orani
% 22 (31 Aralik 2010: %]19) olarak gerceklesmistir. 31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla
dzkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

2011 2010
Toplam Borglar 833.143 763.885
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (5.241) (20.232)
Net Borg 827.902 743.653
Toplam Ozkaynak 180.532 145.114
Ozkaynak/borg orani %22 %20

(b) Onemli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalar1 3 numarah “Uygulanan Degerleme
Ilkeleri / Muhasebe Politikalar” notunda ag¢iklanmaktadir.

(¢} Finansal Araglar Kategorileri

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Finansal varliklar:
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan:
-Alim Satim Amagl Tiirev Finansal Varliklar 515 757
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 22.841 22.841
Bankalar 5.241 20.232
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar 979.837 876.194
Diger Aktifler 763 46
Finansal Yiikiimbiliikler:
Ahm Satim Amagh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (2.827) (3.852)
Alman Krediler (824.161) (763.885)
Mubhtelif Borglar (823) (476)
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35.

(d)

(e)

()

FINANSAL ARAGCLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Finansal Risk Yoénetimindeki Hedefler

Sirket’in Finansman Bolimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde
saglanmasmdan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalman finansal risklerin seviyesine ve
biiylikligline gore analizini gdsteren Sirket ici hazirlanan risk raporlar1 vasitasiyla gozlemlenmesinden
ve yonetitmesinden sorumludur. S8z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, gergede uygun
faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerle iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar
kullanmaktadir. Sirket, tiirev finansal araclari riskten korunma olarak belirlememistir ve bu tiir

araglarin ahm-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket, karsilasilabilecek riskleri azaltmak ig¢in riskleri ve uygulanan politikalar: takip eden Risk
Yo6netimi birimi, iist yénetime aylik raporlamada bulunmaktadir.

Piyvasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, ddviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oramindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oramyla
iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Sirket, asagidakilerin de dahil olduju ¢esitli tiirev

niteliginde finansal araglar: kullanmaktadir:

-Yabanci para ¢inisinden olan borglardan dogan ddviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek icin
vapilan ddviz takasi (currency-saps).

Sirket, karsilagilan piyasa risklerini, duyarlilik analizleri esasina gore 8lgiilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alis ydnteminde veya bu
riskleri nasil 8lgtiigiine dair kullandig1 yéntemde, dnceki seneye gére bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski Yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarmin nakit akiglarinin sonucunda ortaya gikan kur riskini yaptign déviz tiirev

islemleri ile kontrol altina almaktadir.

Sirket’in déviz cinsinden parasal varliklarmin ve yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi dipnot 23’de
verilmistir.
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGIiLER (devami)
)  Kur Riski Yonetimi (devami)
Kur Riskine Duvariilik

Sirket baglica ABD Dolan ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir,

Asagidaki tablo ABD Dolari, AVRO ve diger kurlardaki %15°lik artigin Sirket’in ilgili yabanci
paralara olan duyarliliim géstermektedir. Kullanilan %15°lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime
Sirket i¢inde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yénetimin déviz kurlarmda
bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin
duyarhlik analizleri, mali yiln baglangrcindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi
boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigim ifade eder.

31 Aralk 2011

Kar / Zarar
Yabanc: paranin Yabanci paranm Yabanc! paranin Yabanci paranm
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmast defer kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

22.657

1- ABD Dolar: net varlik / yilkiimliiligi (22.657)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolary net etki (1 +2) (22.637)

22.657

Avro'nun TL karsisinda %135 deferlenmesi halinde

6.603

4 - Avro net varhk / yikiimlithiik {6.603)
5 - Avro riskinden kerunan kisim (-) -
6- Avro net etki (44-5) {6.603)

6.603

Diger dgviz kurlarmin TL kargisinda %15 degerlenmesi halinde

7-Diger déviz net varhik / yikomliliigi -

8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-}

9- Diger Déviz Varhklar net etki (7+8) -

TOPLAM (3 +6 +9) (29.260) 29.260
31 Arahk 2010
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranmn
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanct paranin
deger kazanmasi

Yabanci paran
deger kaybetme

ABD Dolarr'nin TL kargisinda %135 degerlenmesi halinde

16.13%

1 — ABD Dolan net varhk / yitkiimluliiga {16.139)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (16.139)

16.139

Avro'nun TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

2,518

4 - Avro net varlik / yikiimlilik (2.518)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-} -
6- Avro net etki (4+5) (2.518)

2.518

Diger doviz kurlarmm TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhk / yitkiimlalagi {8) 8
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhiklar net etki (7+8) (8) 8
TOPLAM (3 + 6 +%) (18.665) 18.665
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35.

®

(g)

FINANSAL ARACLARLA ILGIL] EK BILGILER (devanu)

Kur Riski Yénetimi (devan)

Vadeli déviz kuru islem sdzlesmeleri ve ddviz takaslar: (Forward foreign exchange contracts, currency

SW&QS!

Sirket, belirli yabanci para cinsinden olan ddemeler ve tahsilatlardan ve beklenen satis ve alim
islemlerinden meydana gelen risklerin karsilanmasi amaciyla vadeli déviz kuru islem sozlesmeleri ve
doviz takaslar: gergeklestirir.

Faiz Orani Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degigken oranlh borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duvarhilig

Asagidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oram riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngériilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma
senaryosu lizerinden yapmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sabit Faizli Fingnsal Araclar
Finansal Varliklar:
Rankalar 5.241 20.232
Faktoring Alacaklari 559.016 608.356
Finansal Yiikiimliiliikler:
Alman Krediler 811,791 753.632
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar:
Faktoring Alacakiart 420.821 267.838
Finansal Yiikiimliiliikler:
Alman Krediler 12,370 10.253

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:

« Sirket’in degigken faizli faktoring sézlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 4.208 Bin TL (31 Arahk
2010: 5.227 Bin TL), sabit faizli faktoring sézlesmelerinden faiz gelirleri ise 5.590 Bin TL artacaktir
(31 Aralik 2010: 6.084 Bin TL).

o Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 37 Bin TL (31 Aralik 2010: 299 TL), sabit
faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 408 Bin TL artacaktir (31 Aralik 2010: 4 Bin TL).
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(h) Kredi Riski Yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin stzlegmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket, yalmzca kredi
giivenirliligi olan taraflarla islemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in krediler departmany; teklif, tahsis ve
kullandirim koguilarmin belirlenmesi, her tiirli risk yogunlagmasini dnleyen, seyyal, saglam, verimli,
Sirket politika ve stratgjileriyle uyumlu bir kredi portfSyiiniin yaratilmasimin ve siirdiirlilmesinin
saglamaya galismaktadir,

Bu kapsamda;

Sirket Strateji ve Politikalar,

Istihbarat Sonuglar,

Finansal Analiz Sonuglari,

Teminat Faktori,

Verimlilik,

Risk YoZunlagsmasu,

Sektdriin Yapisi,

Firmalarin Ortaklik Yapist,

Firmanin Pazardaki Yeri ve Pay1 dikkate alinir,
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35.

(b)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (devami)
Kredi Riski Yénetimi (devami)

Yukarida belirtilen ilk dort faktdr ¢ok onemlidir ve kredi kararinda dogrudan etkilidir. Digerleri, ancak
ilk dort konudaki degerlendirmenin olumlu olmasi halinde, ayr1 ayri veya birlikte ele alinarak sonuca
varilmasim saglar. Mali yapisimin yanisira, teminata alinan alacaklarin ( Cek,senet,temlik vb.) kalitesi,
ortak ve kefillerin mal varligi, kredinin vadesi, diger banka, finans kurumlar1 ve faktoring firmalarinda
¢alisma kosullar,, firma ihtiyaglar, firmadan saglanacak verim vb. hususlar &nemli etkenler olarak
dikkate alinmaktadir,

Mali yapisinda problem goriilen veya herhangi bir nedenden o&tiirii (olumsuz istihbarat, sektordeki
olumsuz gelismeler, vs) yakin takip kapsamina ahnir. Bu tip firmalarm, risklerinin 8deme planina
baglanmasi ve teminatlarin kuvvetlendirilmesi esastir. Problemler artarak devam ederse ve sorun
yagsanma ihtimali de ortaya ¢ikarsa firmanmn yasal takip hesaplarina aktariimas: gerekmektedir.

Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir. Faktoring alacaklari, cesitli sektdrlere dagtlmig, ¢ok sayida miisterileri
kapsamaktadir. Faktoring alacaklarinin scktorel dagilhimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
% %
Medya 32,56 30,37
Insaat 8,67 10,17
Elektronik 8,53 6,47
Tekstil 7,54 8,78
Makine 7,17 6,20
Kimyasal ve Boya
Maddeleri 3,8 7:42
Turizm 5,48 3,32
Enerji 4.56 10,95
Gida 2,24 1,59
Ulagim 1,46 2,13
Tarim ve Onarim Uriinleri 1,34 1,11
Otomotiv 0,90 1,07
Mineral 0,77 1,03
Tlag ve Saghk Endiistrisi 0,64 0,56
Ambalaj 0,39 0,53
Diger 12,17 8,29
100,00 100,00
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BiLGILER (devami)
(b)  Kredi Riski Yonetimi (devami)

Asagida 2011 ve 2010 yillan i¢ derecelendirme ¢aligmast meveuttur, 2011 ve 2010 yillan i¢in, cirosu
5 Milyon TL iizerinde olan firmalar i¢in derecelendirme galigmasi yapilmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
% %

I¢ derecelendirme bilgilerine gore:
BBB- Miikemmel A 4,16 2,32
BB+ Mikemmel B 4.47 4,64
BB Miikemmel C 15,23 4,12
BB LOW Cok Iyi A 2,34 5,15
BB- HIGH Cok Iyi B 6,24 5,67
BB- Cok Iyi C 0,63 4,64
BB- LOW fyi A 3,49 2,84
B+ HIGH IyiB 5,76 2,84
B+ IyiC 16,16 10,31
B+ LOW Tatminkar A 0,97 5,13
B HIGH Tatminkar B 3,95 8,51
B Tatminkar C 6,51 12,89
B- Tatminkar D 3,01 8,51
CCcC Tatminkar E 2,14 15,21
WLA Yakin {zleme A 0,00 0,00
WLB Yakin Izleme B 0,00 0,00
D1 Takibe Alinmis A 0,00 0,00
D2 Takibe Alinmis B 0,00 0,00
Derecelendirilmemis 24,94 7,22
Toplam ' 100,00 100,00

2011 ve 2010 yullan igin [¢ Derecelendirme Bilgileri; WLA (Yakin Izleme A), WLB (Yakin izleme B),
DI (Takibe Alnmig A), D2 (Takibe Almmis B) olan firmalar i¢in derecclendirme g¢alismasi
yapilmamaktadir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35.

(h)

@

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Kredi Riski Yonetimi (devami)

Faktoring Bankalardaki Tiirev s
31 Aralik 201 Alacaklar Mevduat Araclar Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 771 - - - 771
Vadesi iizerinden 1-2 ay gegmis 70 - - - 70
Vadesi fizerinden 2-3 ay gecmis 10 - - - 10
Toplam vadesi gegen alacaklar 851 - - - 851
Vadesi gelmemis kisun . 751 - - - 751
Toplam 1.602 - - - 1602
Teminat, vs ile giivence alting i ) ) i )
alinmig kismi (*)
Faktoring  Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2010 Alacaklarn Mevduat Araclar Difer Toplam
Vadesi fizerinden 1-30 giin gecmis 243 - - - 243
Vadesi {izerinden 1-2 ay gecmis 55 - - - 55
Vadesi {izerinden 2-3 ay ge¢mis - - - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 298 - - - 298
Vadesi gelmemis kisim - - - - -
Toplam 298 - - - 298
Teminat, vs ile glivence altina almmig
lasmi (*} - - - - -

(*) Dipnot 6°da detaylandinlmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibarryla vadesi gegmis ve takipteki alacaklar dahil faktoring
alacaklar ile ilgili almis oldugu 531.089 Bin TL miisteri ¢ekleri, 55.335 Bin TL miisteri senetleri,
32.432 Bin TL ipotek teminati bulenmaktadir (31 Aralik 2011: 463.612 Bin TL, 40.462 Bin TL,

21.190 Bin TL).

Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
ybnetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla borglanma rezervinin

devamini saglayarak, likidite riskini y6netir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BiLGILER (devami)

(i}  Likidite Risk Yé6netimi (devami)

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimim gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi
gereken en crken tarihlere gore hazirlanmugtir, Sirket’in ayrica varhk ve yiikiimliiliikleri {izerinden
tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sirket 6demelerini sdzlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2011
Sézlegme
uyarinca nakit

Defter cikiglar toplam: 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Stzlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+HIHITIHIVY) kisa(Id avarasi (I arasi (I} wvzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar;
Bankalar 5.241 5.241 5.241 - - -
Faktoring Alacaklar: 979.837 085.663 458.418 515.510 11.733 -
Toplam Varliklar 985.078 990.904  463.659 515.510 11.735 -
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliliikler
Almman Krediler 824.161 831.196 818.460 12.736 - -
Mubhtelif Borglar 823 823 823 - - -
Toplam Yikiimliilikler 824.984 832.019 819.283 12.736 - -
31 Arahik 2010
Sozlegsme
uyarinca nakit
Defier cikuglar toplami 3 aydan 3-12 [-5y1l 5 yildan
Sozlesme Uvarinca Vadeler DeSeri (IFIHIIHTV) kisa(I) avarasi (I arasi(II uzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar 20.232 20.232  20.232 - - -
Faktoring Alacaklari 876.194 884.674 422,361 429.866 12.446 -
Toplam Varliklar 896.426 904.906 442.593 429.866 12.449 -
Tiirev Olmayan Finansal Yikimliiliikler
Alinan Krediler 763.885 764.174  722.456 41.718 - -
Mubhtelif Borglar 476 476 476 - - -
Toplam Yiikiimkiliikler 764.361 764.650 722.932 41.718 - -

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(i) Likidite Risk Yonetimi (devam)

Likidite Tablosu (devami)

31 Aralik 2011

Sézlesme
Stzlesme Uvarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-3 il 3 yildan
Vadeler Degeri ¢ikislar toplam kasa (I ayarasi (II)  aras: (III) uzun (IV)
(HIHIHIVY
Tiirev Nakit Girigleri 226.805 229.117 202.693 26.424 - -
Tiirev Nakit Cikiglar: (224.987) (227.299) (203.305) (23.994) - -
31 Aralik 2010
Sozlesme
Sozlesme Uyarninca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-5 vl 5 yildan
Vadeler Degeri cikuglar toplami kisa (T avarasi {II)  arasi (II1) uzun {IV)
(HI+HII+TV)
Tiirev Nakit Girigleri 151.690 154.198 128968 25.230 - -
Tirev Nakit Cikislari (142.690) (145.198) (120.034) (25.165) - -

() Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirilanlar haricinde, Sirket yoéneticileri, finansal varhklarin ve finansal
ylikiimliiliiklerin defter degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diigiinmektedir.

Finansal araglarin rayic degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarm rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracm cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecckteki nakit akimlarmm cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)
35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

G) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yiikiimhiliklerin seviye simiflamalar

agagidaki gibidir:

31 Aralik

Finansal Araglar Seviyeleri 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varliklar
Gergege uygun deder fark: kar zara yansitilan finansal
varhiklar-Alim satin amagl tiirev finansal varliklar 515 515
Finansal viikiimliiliikler
Alim satun amagl: tiirev finansal yiikiimliiliikler 2.827 2.827
Finansal Araglar Seviyeleri LA Seviye Seviye 2 Seviye 3
Finansal varhiklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varhklar-Alim satun amach tirev finansal varliklar 757 757
Finansal yiikimliiliikler
Alim satun amagli tiirev finansal ylikiimlilikler 3.852 3.852

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhikliar yukaridaki tabloda degerleme yéntemleri
acgisindan {ic ayr1 kategoriye ayrilarak gosterilmistir. “Seviye 17, teskilatlanmis piyasalardan elde
edilen gergege uygun degerlere (piyasa verilerine) gore, ”Seviye 2” emsal tegkil eden gergeklemis
islemlere gbre ve "Seviye 3” ise gelecekteki nakit akimlarin bugiine indirgenmis degerlerine gore

degerlenmekte olan finansal varliklar: temsil etmektedir.
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