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Bagimsiz denetim raporu

Deniz Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’'na:

Deniz Faktoring A.$.’nin (“Sirket") 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte
sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak
degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir
Ozetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yénetim kurulunun sorumlufuguna iliskin agiklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelikve Tiirkiyve Muhasebe
Standartlari ile Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yénetmelik,
teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz
eden Olglide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili denetim kurulusunun sorumluluguna iliskin agiklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak (izerimize diisen sorumliuluk, denetlenen finansal tablolar
Uzerinde gérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gergeklestirilmigtir. Finansal tablolarin énemlilik arz edecek él¢lide bir hata igermedigine iligkin makul
giivence saglayacak sekilde badimsiz denetim planlanmig ve gerceklestiriimistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti
toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin
insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirflanmasi ve
sunumu strecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gérisintn olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Building a better
working world

Bagimsiz denetgi gorigt

Gorastimuze gore, iligikteki finansal tablolar, batin énemli taraflariyla, Deniz Faktoring A.S.'nin 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglan ile
nakit akiglarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik,teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Deniz Faktoring A.$.’nin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina uygun olarak 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal

tablolari bir baska Denetim Sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu Sirket 28 Mart 2013 tarihli
raporunda bu finansal tablolar izerinde olumlu gériis beyan etmistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

3 Mart 2014
istanbul, Tiirkiye

A member finm of Ernst & Young Global Limited



Deniz Faktoring Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan yilsonu finansal

raporu

Sirket'in ydnetim merkezinin adresi . Gulbahar Mah. Salih Tozan Cad. No:18 Karamancilar is
Merkezi A Blok K:4 Mecidiyekdy/Istanbul

Sirket'in telefon numarasi. : (212) 370 16 00

Sirket'in elektronik posta adresi :  www.denizfactoring.com

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan dizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolar ile Bunlara lliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblige gére hazirlanan yil sonu
finansal raporu asagida yer alan bélumlerden olugmaktadir.

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket’in finansal tablolar

llgili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar
Sirket'in mali binyesine iligkin bilgiler

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

Diger agiklama ve dipnotlar

Bagimsiz denetim raporu

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik ve Turkiye
Muhasebe Standartlar ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, tebli§, genelge ve agiklamalara ile ile Sirketimiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtilmedigi
miiddetge bin Tiirk Lirasi (TL) cinsinden hazirlanmig olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve iligikte
sunulmustur. :
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Derya Kumru Kahramﬁn Glnaydin

N bR .
Yonetim Kurulu Yénetim Kufulu Yonetim Kurulu Uyesi ve
Basgkani Uyesi Genel Mudur

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecedi yetkili personele iliskin bilgiler
Ad-Soyad / Unvan: Mustafa Sahan / Genel Mudir

Tel No: 0212.370.16.00

DenizFaktoring A.S.

Glilbahar Mah. Salih Tozan Cad. No: 18 Karamancilar Is Merkezi
A Blok Kat: 4 Mecidiyekdy 34394 Istanbul / TURKIYE

Tel: (0212) 370 16 00 Pbx Faks: (0212) 336 33 80
.............. www.denizfactoring.com.tr
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
bilanco
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

AKTIF KALEMLER Dipnot TH Y Toplam e YP Toplam
I Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 2 - 2 - - -
Gergege Uygun Deger Uygun Deder Farki
. K/Z' a Yansitilan FV (Net) 6 15 922 937 1.322 - 1.322
21 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
Gergede Uygun Deger Fark) Kar/Zarara
22 Yansitilan Olarak Siniflandinlan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tarev Finansal Varliklar 15 922 937 1.322 - 1.322
Hi. Bankalar 3 381 5.628 6.009 537 5.926 6.463
Iv. Ters Repo iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
V. Satilmaya Hazir Finansal Varlikiar (Net) 7 35.457 - 35.457 35.457 - 35.457
VI Faktoring Alacaklar: 4 1.564.401 342.235 1.906.636 1.165.695 50,033 1.215.728
61 iskontolu Faktoring Alacaklari 687.087 = 687.087  506.169 - 506.169
611  Yurtlgi 711.835 . 711.635 518.934 - 519.934
612  Yurt Digi - - - - - -
613  Kazanilmamis Gelirler (-) (24.548) - (24.548)  (13.765) - (13.765)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar 877.314 342.235 1.219.549 658.526 50.033 709.559
621  Yurtlgi 877.314 342235 1.219.549 656.075 - 656.075
622  Yurt Disi - - - 3.451 50.033 53.484
vil, Finansman Giderleri - - - - - -
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - " - -
v,  Kiralama islemleri - - . - - -
8.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
211  Finansal Kiralama Alacaklar: - - - - - -
2812  Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - =
813 Kazanimamig Gelirler (-) = - = = = =
8.2 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatirmlar - - - - - -
8.3 Kiralama iglemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
X Diger Alacaklar 11 - 11 69 - 69
X Takipteki Alacaklar - - - - - -
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 32.853 477 33.330 23.080 398 23.478
102 Takipteki Finansman Kredileri - - - = - ]
103 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - . - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (32.853) (477)  (33.330)  (23.080) (398)  (23.478)
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
X, Varliklar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
1.1 Amaglilar - - - = & =
112 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
113 Amaglilar - - ~ 0 - c
Vadeye Kadar Eide Tutulacak Yatirimlar
- (Net) - - - - - -
Xl Bagdh Ortakhklar (Net) - - - - - -
xiv. lIstirakler (Net) - - - B - -
xv.  Is Ortakliklari (Net) - - - - . -
xvi.  Maddi Duran Varhklar (Net) 11 192 - 192 138 - 138
xvi..  Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 12 53 - 53 184 - 184
174 Serefiye = e = - & =
17.2 Diger B3 - 53 184 - 184
xvii.  Pesin Odenmis Giderler 14 2.276 - 2.276 1.236 - 1.236
IXX. Cari Dénem Vergi Varhigi - b - - - -
XX. Ertelenmig Dénem Vergi Varlig i3 16.599 - 16.599 5.926 - 5.926
XX1. Diger Aktifler - - - - - -
Ara Toplam 1.619.387 348.785 1.968.172 1.210.564 55.959 1.266.523
XXit.  Satig Amach Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere iliskin Varliklar (Net) - - - - -
221 Satig Amagl - - E - = &
222 Durdurulan Faaliyetlere lliskin - - - - - -
Aktif Toplami 1.619.387 348.785 1.968.172 1.210.564 1.266.523

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2013 31 Aralk 2012

Pasif Kaleml Dipnot ¥R B Toplam TP YP Toplam
L Alim Satim Amagch Tiirev Finansal YiikiimiGlikler g 40.419 38 40,457 1.270 - 1.270
. Alinan Krediler 5 1.586.680 - 1.586.680 1.043.673 - 1.043.673
. Faktoring Borglan 338 168 506 832 136 968
v, Kiralama [slemlerinden Borglar - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas! Borglan - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 118.392 = 118,392 - s -
5.1 Bonolar 118.392 - 118.392 - - -
(T Varhga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VL Diger Borglar 8 578 216 794 532 e 759
VI Diger Yabanei Kaynaklar 296 - 296 - -
Vil Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deder Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - = - .l .
8.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghilar & & - o i g
1X. Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 18 2.561 - 2.561 1.493 - 1.493
X. Borg ve Gider Kargiliklart 3.648 - 3.648 7.525 - 7.526
10.1 Yeniden kredlanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Cahgan Haklari Yikimliligi Karsihg 10 971 - 971 2.098 " 2.098
10.3 Diger Kargiliklar 10 2.677 - 2.677 5.427 - 5.427
X1 Ertelenmis Gelirler - - - - - -
X, Cari D6nem Vergi Borcu 18 8.612 - 8.612 4.264 - 4.264
X Ertelenmis Vergi Borcu - - - - - -
XV, Sermaye Benzeri Krediler - - - - - -

Ara Toplam 1.761.524 422 1.761.946 1.059.589 363 1.059.952
XV. Satig Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin

Duran Varlik Borglan (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetiere lligkin - - - - - -
XVL Oz kaynaklar 206.226 - 206.226 206.571 - 206.571
16.1 Odenmis Sermaye 15 137.600 - 137.600 137.600 - 137.600
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - . - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlar - - - - - -
16.2.3 Dider Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kér veya Zararda Yeniden Sinifiandinimayacak Birikmis Diger
16.3 Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger
16.4 Kapsaml Gelirler veya Giderler - = - 3 = -
16.5 Kar Yedekleri 18.054 - 18.054 10.928 - 10.928
16.5.1 Yasal Yedekler 18.054 - 18.054 10.259 - 10.259
16.5.2 Stati Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganisti Yedekler - - - 663 - 669
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kér veya Zarar 50.572 - 50.572 58.043 - 58.043
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarari - - - - - -
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarar 50.572 - 50.572 58.043 - 58.043

Pasif Toplami 1.967.750 422 1.968.172 1.266.160 363 1.266.523

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.

(2)
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Bagimsiz denetimden

gegmis

Bagimsiz
denetimden gegmis

Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

1. ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI 16 150.350 156.410
1.4 Fakioring Alacaklarindan Alinan Faizler 141.524 148.324
1.1, Iskontolu 64.322 71.554
1.1.2 Dider . 77.202 76.770
122 Faktoring Alacaklanndan Alman Ucral ve Komisyonlar 8.826 8.086
1.2.1 Iskontolu 6.085 4.906
1.2.2 Diger o . 2.731 3.180

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - E
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler E 5
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -

KIRALAMA GELIRLERI - -
(e Finansal Kiralama Gelirleri -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - £
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar i =
I, FINANSMAN GIDERLERI (-) (77.635) (83.986)
2.3 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (67.745) (82.859)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri N g
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (8.070) -
2.5 Diger Faiz Giderleri : =
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.820) (1.127)
. BRUT K/Z (1+11) 72,715 72.424
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 (14.885) (11.736)
4.1 Personel Giderleri (11.612) (9.203)
4.2 Kidem Tazminati Karsihd Gideri (93) (208)
4.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (3.180) (2.184)
45 Diger . - (143)
V. BRUT FAALIYET K/Z (lll+1V) 57.830 60.688
Vi DIGER FAALIYET GELIRLERI 139.461 64.734
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 19 203 154
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - =
6.3.2 Gergege Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan FV - -
6.3.3 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan = e
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan < =
6.4 Temetti Geliferi - 12.616
6.5 Sermaye Piyasasi Islemler Kan 18 21.173 16.293
6.5.1 Tirev Finansal iglemlerden 21.173 16.203
6.5.2 Diger - &
6.6 Kambiyo islemleri Kan 19 118.085 35.671
6.7 Diger - -
Vil TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (9.864) (11.678)
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (9 (124.200) (44.323)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri = =
8.1.1 Gergege Uygun Degder Farki Kan/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan FV Deder Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan o 2
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmiardan - =
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri o i
8.2.1 Maddi Duran Variik Deger Diisis Gidereri = =
B2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere [ligkin Duran Varliklar Dedier Diists

Giderleri = -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri & e
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Variklar Deger Diigiis Gidederi = ;
8.25 Istirak, Bagh Ortakilik ve i Ortakliklan Deger Disis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (83.287) (7)
8.4 Kambiyo Islemleri Zaran (37.224) (38.337)
8.5 Diger 19 (3.689) (5.979)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 63.227 69.421
X, BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - x
X, NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
Xi. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 63.227 69.421
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (=) 18 (12.655) (11.378)
13.1 Cari Vergi Kargihgi (23.328) (18.223)
13.2 Entelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
133 Ertelenmig Vergi Gelir Etidsi (-) 10.673 1.845
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII=XIll) 50.572 58.043
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER = %
15.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri = =
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlan = =
15.3 Diger Durdurulan Faali?'et Gelirleri . * .
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Variik Gidederi = 5
16.2 Badli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satig Zararian - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri = =
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XV DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Kargigi - =
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) = =
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) = =
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIII) 2 =
XX, NET DONEM KARWZARARI (XIV+XIX) 50.572 58,043

HISSE BASINA KAZANG 0,37 0,42

Sardiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 20 0,42

Ourdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Siirdriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

L. DONEM KARIZARARI 50.572 58.043
In. DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
2.0 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislar - -
242 Maddi Oimayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
243 Tanmimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari - -

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli
2.1.4 Gelir Unsurlar - e

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacak Diger Kapsamli Gelire
215 iliskin Vergiler - 1
2.1.5.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri & &
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinilacaklar - -
ek Yabanci Para Gevirim Farklari - -

Satiimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Dederleme ve/veya
2.2.2 Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

Yurtdigindaki Isletmeye iligkin Yatinm Riskinden Korunma
224 Gelirleri/Giderleri - -

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
2.2:8 Gelir Unsurlan - -

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Diger Kapsaml Gelire lliskin :
2.2.6 Vergiler = =
2.2.6.1  Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+I1) 50.572 58.043

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddnemine ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden Denetimden
gegmis Gecmis
Dipnot 31 Aralk 2013 31 Aralik 2012
A. Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglan .
1) Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar (88.544) 40,083
i, Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 139.888 143.693
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alinan Temettiler = =
1:1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 16 8.826 8.086
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 58.319 13.824
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 8.452 3.522
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (10.635) (8.418)
1.1.9 Odenen Vergiler (8.999) (11.158)
1.1.10  Diger (284.395) (109.486)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (232.041) (6.677)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Arhig) Azalis (678.058) (223.349)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (14.329) (542)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.24 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 464.302 217.278
.26 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1:2'6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (3.956) (64)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (320.585) 33.386
B. Yahrim faaliyetlerine iligkin nakit akiglan
ot iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari = 2
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7T (62)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkulier - -
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar = =
oy Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - &
2.9 Diger - (56)
L. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis: 77 (118)
C. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 118.392 -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Dederlerden Kaynaklanan Nakit Cikis - -
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettl Odemeleri ) - (32.004)
3.5 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 118.392 (32.004)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdegder Varliklar Uzerindeki Etkisi 201.664 (42)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (452) 1.222
VI. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 6.463 5.241
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 6.011 6.463

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
kar dagitim tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Cari dénem Onceki donem
(31/12/2013) (*) (31/12/2012)

Dénem karinin dagitimi

Ddnem kari

Odenecek vergi ve yasal yiikimlilikler (-)
Kurumlar vergisi (gelir vergisi)

Gelir vergisi kesintisi

Diger vergi ve yasal yikimlilikler (**)

PRl

Rk ok ek
W N —

63.227
{12.655)
(23.328)

69.421
(11.378)
(13.223)

10.673 1.845

Net donem kari (1.1 - 1.2)

50.572 58.043

Gegmis donem zarar (-)
Birinci tertip yasal yedek akge (-)
Kurulusta birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar )

Dagiilabilir net donem kari [{a-{1.3+1.4+1.5)]

Ortaklara birinci temettil (-)

Hisse senedi sahiplerine

imtiyazl hisse senedi sahiplerine
Katiima intifa senetlerine

Kara istirakli tahvillere

Kar ve zarar ortaklidi belgesi sahiplerine
Personele temettii (-)

Yénetim kuruluna temetti (-)

Ortaklara ikinci temettii (-)

Hisse senedi sahiplerine

imtiyazli hisse senedi sahiplerine
Katiima intifa senetlerine

Kara igtirakli tahvillere

Kar ve zarar ortaklifi belgesi sahiplerine
ikinci tertip yasal yedek akge (-)

Statll yedekleri (-)

Olaganustl yedekler

Diger yedekler

Ozel fonlar

bobborNDoDDD®
R wh

SR g R e e S e
W

T IR R
rwnIoy,

Yedeklerden dagitim

no
ke

Dagitilan yedekler

Ikinci tertip yasal yedekler (-)

Ortaklara pay (-)

Hisse senedi sahiplerine

imtiyazli hisse senedi sahiplerine
Katilma intifa senetlerine

Kara istirakli tahvillere

Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine
Personele pay (-)

Yénetim kuruluna pay (-)

M
W

2.3.1
23.2
233
2.3.4
2.35
2.4

25

. Hisse bagina kar
3
3.2
fe e
3.4

Hisse senedi sahiplerine (TL)
Hisse senedi sahiplerine (% )
imtiyazli hisse senedi sahiplerine (TL)
Imtiyazl hisse senedi sahiplerine ( % )

Hisse basina temettii

4.1
42
43
4.4

Hisse senedi sahiplerine (TL)
Hisse senedi sahiplerine ( % )
Imtiyazli hisse senedi sahiplerine (TL)
Imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % )

2013 yihna iligkin kar dagim énerisi hentiz Yénetim Kurul
sadece dagitilabilir kar tutari belirtilmistir.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varl
nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan k
konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmistir.

(i3}

(8)

u tarafindan haziflanmamis oldugundan 2013 yili kar dagitim tablosunda

Iilarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
aynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirmina



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotiar
Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gecmigtir.
Sirket, Tlrkiye'deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir. Sirket'in merkezi Giilbahar
Mah. Salih Tozan Cad. No:18 Karamancilar Is Merkezi A Blok K:4 Mecidiyekdy/istanbul adresindedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in hisselerinin %99,99'u Denizbank A.S’ye
aittir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla galisan sayisi 117 kisidir (31 Aralik 2012; 108).

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bdlgede (Turkiye) strdirmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, finansal tablolarini Bin Tark Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablolar
Tebligi") cercevesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ( “KGK?)
tarafindan yirirlige konulan Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (‘“TMS/TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlara ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gecerli olan BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
(“Karsiliklar Tebligi”) hikimlerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin finansal tablolart BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen
formatlara gére hazirlanarak kamuya ilanedilir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde tarihi maliyet
esasina gére hazirlanmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikiimlikliilerin disinda, 31
Aralik 2004 tarihine kadar, enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz
alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yikimlliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve

yakamlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde ediimesi ile
yakamluliklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1.4 igletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil icerisinde dnemli
bir muhasebe politikas! degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
ddnemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenir.

2.2.3 Kargilagtirmah bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir. BDDK’nin 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile
finansal tablolari hakkinda yénetmeligi uyarinca finansal tablo formatinda diizenleme yapilmis olup,
s6z konusu dizenlemeye iliskin 2012 yilina ait finansal tablolardaki karsilagtirmali bilgiler de buna
uygun olarak diizenlenmistir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida ézetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve TMS/TFRS yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart. degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili diizenlemeler (6rnek

teminat sézlesmeleri) konusunda baz bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen iglemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi icin ve

ii) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal
tablolarin karsgilastiriimasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir.

(10)



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araglar igin verilmelidir. S6z
konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araglar i¢in de gecerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal tablolari tizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondrilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gésterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan de§isiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada dedisiklik
yapiimistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yiikimltltgi araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsaml gelir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gére degil de yiikimliligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Séz
konusu degisikligin $irket mali tablolarina énemli bir etkisi olmadig! icin gelir tablosunda
muhasebelestirimeye devam edilmektedir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da ézkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getiriimistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
tzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke
bazli bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi tizerinde
hicbir etkisi olmamistir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart musterek yénetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger [sletmelerdeki Yatirimiarin Aciklamalan

TFRS 12 igtirakler, i ortakliklan, bagl ortakliklar ve yapisal igletmelere iliskin verilmesi gereken tiim
dipnot aciklama gerekliklerini igermektedir. S6z konusu standart sadece sunum esaslari ile ilgilidir ve
Sirket'in verdidi aciklamalar tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil élglilecegini agiklamakia beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercede uygun deger dlgtimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergede uygun degder olgtimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliltikleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'0n uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.
Sirket bu agiklamalari Not 22'de sunmaktadir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim agamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlgiilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket i¢in gecerli degildir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapiimistir. llk uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baglangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gére yapilandan farkli ise geriye déniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik dizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltiimesine izin verilmistir. Ayni sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapilmis ve gegis hitkiimleri
kolaylastinimistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu:
Ihtiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadig konusuna
acikhk getirilmistir.



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektidine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun mevcut yukGmlilikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tlrlt gelir vergisinin UMS 12
hikimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bolimiine iliskin toplam boliim varliklar ve borclan ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bdlimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére énemli degisikiik olduysa aciklanmalidir.

Yayinlanan ama yuriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz
yarirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlestiriimesi (Degigiklik)

Dedisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevecut yasal bir hakkinin bulunmast”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekie ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagsma (takas biirolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Séz konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi (izerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yakumluliklerin Slgtimesi ve siniflandirimasina iliskin yeni hiikimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lecimini ve gergcede
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élctlen olarak siniflandinlan finansal yukimlaltklerin
lgimini etkileyecektir ve bu tr finansal yiikiimltltuklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin veriimektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yakamliliigiin isletme tarafindan, tdemeyi ortaya cikaran eylemin
ilgili yasalar gergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agikhk getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cergevesinde 6demeyi ortaya cikaran
eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin
asgari esik agtimadan yikiimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gegmise dénilk olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir
ve Jirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

L
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Deniz Faktoring A.S.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartiari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standard: hiikiimleri gercevesinde
gergede uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi tGzerinde hicbir etkisi olmamistir

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gercege uygun deger dlgiimleri'ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger disuklugi standardindaki deger digtikligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iligkin bazi agiklama hikimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger dusiklugine ugramis varliklarin (ya
da bir varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden gikarma maliyetleri diistilmiis geri
kazanilabilir tutarinin 8lgimii ile ilgili ek agiklama hiiktiimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. Isletme UFRS
13'0 uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performanst lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliig (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir kars! tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénik olarak uygulanacaktir. S8z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7'deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamistir, Isletmeler tiim riskten korunma
islemleri igin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek tizere
muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Bu Standart'in zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarini, UMSK projenin deger diistikligii fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 dénemi' ve 2011-2013 Dénemi’ olmak lizere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun dederinden élciilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béldmleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulastinlabilir. [i) Faaliyet varlikiarninin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili ydnetici'sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
dénlik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi tizere, tGizerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur i) Varligin brat defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varliin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Aciklamalar

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhda kavusturmustur. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2071-2013 Dénemi
UFRS 3 Igletme Birlesmeleri
Degisiklik,sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagmalarin UFRS 3'tin kapsaminda olmadig bu

kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu agiklida kavusturulmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimii

UFRS 13'deki portféy istisnasinin finansal varlik, finansal yikimlilik ve diger sézlesmelere
uygulanabilir oldugu agikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinim amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40'un karsilikli iligkisini agikiiga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
déniik olarak uygulanacakir.

UFRS 14 — Reglilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara [liskin Gegici Standart

UMSK bu standardi Ocak 2014'de yayinlamigtir. UFRS 14, UFRS'yi ilk kez uygulayan fiyatlar regtle
edilen igletmelerin, fiyat regiilasyonu ile ilgili 6nceki mevzuata gére kayitlarina aldiklari tutarlar
UFRSye gore hazirladiklari mali tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen
UFRS'ye gore finansal tablo hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye déntik olarak uygulanacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
agagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érmekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerli olmak tzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi® yayinlamistir. Bu dizenlemede
yer alan finansal tablo 6rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasil
faaliyetlerinde bulunmak tizere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS'yi uygulamakla yikimld olan
sirketlerin hazirlayacaklar finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Bu kararin
Sirket'in finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmamistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi igletme birlegsmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
ydntemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, i) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yéntemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
doéneminin basgt itibanyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hiikme
baglanmigtir. S6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

(16)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal
arag olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket'in
finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsilikh istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikl
istirak iliskisi olarak tanimlanmig ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirimesi konusu, yatirimin tiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagh olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki ti¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmistir.

i) Bagh ortakligin, ana ortakligin dzkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakliginin yatinmei isletmenin 6zkaynada dayall finansal araglarina
sahip olmasi durumu

iii) Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda

muhasebelestirdigi bir yatinminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.
S6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazifanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri deJerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli
ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

ilikili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde bulunan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu tyeleri ile Ust diizey yoneticiler “iliskili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 21).

Iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya isletmedir.

(@)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:
So6z konusu kisinin,
(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme tzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhiginin kilit ynetici
personelinin bir dyesi olmasi durumunda,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(b)  Asadidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik.
bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun tiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i) Her iki igletmenin de ayni bir tigiinct tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv)  Isletmelerden birinin digincii bir isletmenin is ortakhd! olmasi ve diger igletmenin séz konusu
Gclnct igletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  lsletmenin, raporiayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde,raporlayan igletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde &nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde,

lligkili tarafla yapilan islem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da ylkimldliklerin, bir bedel karsihdi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

Faktoring alacaklan ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. Séz konusu
faktoring alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miuteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar karsiligi
Sirket'in faktoring alacaklari portféyiindeki tahsili stipheli alacaklari kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihgi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikkimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
lgili teblige gére tahsili vadesinden itibaren 90-180 gln aras| geciken faktoring alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gln
arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gére alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gecmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari icin borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut bitin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu'nun 16/1/2005 tarihli
ve 25702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina
lligkin Kavramsal Gergeve Hakkinda Teblig'inde belirtilen guvenilirlik ve ihtiyathlk ilkelerini dikkate
alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtiimis ancak zorunluluk olarak degerlendiriimemistir. Sirket
stpheli hale gelmeyen faktoring alacaklari igin bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.
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Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngoriimesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
Gnce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diisilir. Onceki dénemierde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Belirli olmayan bir siire igin yatirim amagli olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gére elden cikarilabilecek finansal varliklar
satlimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimigtir. Sirket yénetimi, bu tir finansal varliklarin
siniflandirmasini alm tarihinde yapmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatinmia ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri (izerinden gésterilmektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
gavenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkiin oldudu siirece makul degerleri izerinden
degerlendirilmigtir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarindan
borsaya kayitl olmayanlar gergege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin
tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve
gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde 6lgtilemedidi durumlarda finansal varligin maliyet degeri ile
degerlenmistir.

Gergede uygun dederlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tlir varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger dustkliginin
saptanmasi halinde, bu tir deger dlsgikluklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elden ¢ikanldigi zaman birikmis gercede uygun deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger diigtikliigii

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dusukligd gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa.
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gercede uygun
degerden satis masraflarinin distilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dustkliikleri her raporlama doneminde deger disiikliginin azalmasi veya deger
distkliginin gegerli olmadiina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
distklugi geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yabanci para islemleri

Dévizle ifade edilen iglemler. islemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur tizerinden Tiirk lirasina
cevrimektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlar ile degerlenir.

Maddi varhklar

Maddi varliklar. 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltilmis maliyetierinden birikmis
amortisman disildikten sonraki net degeri ile gésterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydal dmirleri baz alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. Séz
konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5 yil
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 5 il
Ozel maliyetler kira stiresi ya da faydali émurden kisa olani

Maddi varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir dederleriyle gésterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya gikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda
muhasebelegtirilir.

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar yaziim giderlerinden olugsmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona

gore duzeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlan igin yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte meveut bilgisayar
programlarinin sire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestiriimektedir.

Finansal yukiimliiiliikler

Finansal borglar, ilk maliyet dederleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde. geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan buglinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar séz
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Sirket, kidem tazminati, izin haklar ve calisanlara saglanan diger faydalara iligkin yuktmliliklerini
“‘Galiganlara Saglanan Faydalara lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére

muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Haklari Yiikimliiliga Karsiigi” hesabinda
siniflandirmaktadir.
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Sirket, Turkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yUkimladar. Kidem tazminati karsiligi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yUkidmlalagan, belirli
akiteryal tahminler kullanilarak bugtinkti degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 10).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket'in, bu
primleri 6dedigi strece bagka yuktumliliga kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kargiliklar kosullu varlik ve yikiimliilitkler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtide bagl yukamliligian bulunmasi, bu yikimlaltgiin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikimldliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamissa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda karsilik tutari; yiikiimlaligiin yerine
getiriimesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii dederi olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yikimliliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesme ihtimallerinin fiilen kesin oldugu durumlarda muhasebelestiriimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan ticret ve komisyonlar iligkilendirilen islemin stresine bagl
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(ii) Temetti gelirleri

Temettl gelirleri, Sirket'in temettli 6demesi almaya hak kazandigi anda gelir yazilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirlerif(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini ierir. Finansman giderleri. kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.
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Kurum kazanci {izerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirimektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yukimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yikimldliklerin aymi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, ylikiimltlik yontemi kullanilarak, varhiklarin ve yakamltliklerin finansal tablolarda
yer alan kayitl degerleri ile vergi deerleri arasindaki gegici farklar (izerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan dzsermaye ile iliskilendirilen varliklaria ilgili ise
vergi etkileri dogrudan dzsermaye hesap grubuyla iliskilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda.
yurarlkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gegerli bulunan vergi oranlari
kullantlir.

Ertelenen vergi yiikiimlligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz éntinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi
yUkamlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yilkimliliiklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olan
vergi oranlan Uzerinden hesaplanir

Hisse basina kazanc

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 20).

Tdrkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
bagina kazang hesaplanirken. bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, gikarilan bedelsiz
hisselerin geriye déniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Tiirev finansal araclar

Turev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflari da iceren gercede
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gergede uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Tirev finansal araglar her ne kadar Sirket'in risk yonetimi gercevesinde
kullanilsalar d,. riskten korunma muhasebesi yéniinden gerekli kosullan tasimamalart nedeniyle alim
satim amacli tirev finansal araglar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger faaliyet gelirleri
/giderleri olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Vadeli doviz s6zlesmeleri iskonto edilmis nakit akimlar ile degerlenmektedir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal kiralamalar

Finansal kiralama iglemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile
ilgili tim risk ve getirilere sahip olmast durumunda, ilgili varhigin makul degeri ile asgari kira
6demelerinin bugiinkil degerinden distik olani tizerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda
s6z konusu kiralama iglemlerinden kaynaklanan borclar ise yiikiimliiliklerde “finansal kiralama
borglar” hesabinda gésterilmektedir.

Kira sézlegsmesinden dogan faiz édemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhigin
faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiiler. beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artinmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam ddenmis sermaye igerisinde siniflandinimaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yakamliliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir,

Finansal tablolar dzerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliklerin
taginan degerlerinde énemli degisiklige sebep olabilecek nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi; Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Sirket Yonetimi'nin kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir.

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diistikliikleri; Faktoring alacaklarindan gelecekie olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin kullanilan varsayimlar ve yontemler
faktoring alacaklari Gzerindeki deger diistikligi tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek igin sik sik gézden gecirilmektedir.
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Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit degerler ve bankalar

2013 2012

Kasa 2 -
Bankalar 6.009 6.463
-vadesiz mevduatlar 3.063 2.834
-vadeli mevduatlar 2.946 3.629
6.011 6.463

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'in nakit hesaplar iginde bilango tarihi itibariyle tahakkuk ettiriimesi
gereken vadeli mevduat tutar 2.946 TL'dir (2012: 3.629 TL). Banka mevduatlar tizerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2013 tarihi

itibariyle tutari 6.011 TL'dir (2012: 6.463 TL).

4, Faktoring alacaklari

2013 2012
Yurtici faktoring alacaklari, net 1.586.021 1.174.623
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 345.163 54.870
Takipteki faktoring alacaklar 33.38i 23.478
Briit faktoring alacaklan 1.964.515 1.252.971
Takipteki faktoring alacaklari deger disiiklagii
Karsihgi (33.331) (23.478)
Kazanilmamis faiz gelirleri (24.548) (13.785)
Kazanilmamis komisyon gelirleri = -
Faktoring alacaklari, net 1.906.636 1.215.728

Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmig

gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli gek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2013 itibariyle
632.036 TL'dir (2012: 531.901 TL). Bu gek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.



Deniz Faktoring A.S.
31 Arahk 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4, Faktoring alacaklari (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 159.256 TL (2012: 1.898 TL) tutarinda yurtici faktoring alacaklar ve
33.770 TL (2012: 48.302 TL) tutarinda yurtdisi faktoring alacaklari gayri kabil-i riicu (riski iistlenilen)
islemlerden olugmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 101.943TL (2012: 92.092 TL)

tutarinda gayri kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Faktoring alacakiari agagidaki gibi analiz edilebilir:

2013 2012
Vadesi gegmemis ve deder disikligine ugramamis 1.906.636 1:215.728
Vadesi gegmis fakat deder dustkligine ugramamis(*) - -
Deger dustkligine ugramis 33.330 23.478
Briit
(Eksi): Deger dusukluga kargihig (33.330) (23.478)
Net faktoring alacaklari 1.906.636 1.215.728
) Vadesi gegmis fakiSring alacaklari 90 giin sininni asan faktdring alacaklarindan olusmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini. 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayimlanan ilgili teblig ve yénetmelik hiikiimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi agagidaki gibidir:

2013 2012
0-1ay 690.126 110.897
1-3ay 750.171 857.970
3-12ay 391.327 243.196
1 yil ve Gzeri 75.012 3.665
1.906.636 1.215.728

Supheli faktoring alacaklari deder distklugi karsiigi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2013 2012
1 Ocak (23.478) (11.735)
Dénem iginde ayrilan karsilik tutar (18.315) (15.200)
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar 8.452 3522
Kur farklari, diger giderler i (65)
31 Aralik (33.330) (23.478)
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31 Arahk 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Faktoring alacaklari (devami)

Brit faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle sektér dagihmi asagidaki gibidir:

2013 % 2012 %
Basin — Yayin — Reklam — Tanitim 16 27
Eneriji 5 10
Otomotiv 15 1
Elektrik Elektronik 12 8
Ingaat - Insaat Malz. 10 13
Finans 6 4
Tekstil 5 8
Metal — Makine 4 6
Diger 17 23
100 100
8. Alinan krediler
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle alinan krediler agagidaki gibidir:
2013 2012
Faiz oran Faiz oran
Arahién Tutan Arahigi Tutan
Yurtigi bankalar
73k %7,50-%10,25 1.586.680 %6,40-%7,15 1.043.673

Sirketin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle aldigi kredilerin tamami kisa vadeli ve sabit faizlidir
(2012: Sabit faizli ve kisa vadeli).

6. Alim satim amach tiirev finansal varliklar

2013 2012
TP YP TP YP

Tirev finansal araclar gergege uygun
deger farklari 15 922 1.322 -
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7é Satilmaya hazir finansal varliklar

2013 2012

Satilmaya hazir finansal varliklar 35.457 35.457

Satilmaya hazir finansal varliklarin detayr 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.

2013 2012

% L % TL

Deniz Leasing A.S. %16,38 35.457 %16,38  35.457
(maliyet degeri ile yansitilan)

35.457 35.457

Sirket, %16,38 sermaye payina sahip oldugu Deniz Leasing hisselerini,borsaya kayitli olmayanlar igin
gercede uygun dederin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya
islememesi nedeniyle makul bir deder tahmininin yapilamadigi ve gergede uygun degerin glivenilir bir
sekilde dlcilemedigi durumda oldugundan maliyet degeri ile dederlendirmektedir.

8. Diger borglar

2013 2012
Cesitli gider tahakkuklari 784 759
Diger 10 -
794 759

9. Ahm satim amach tirev finansal yiikiimliliikler
2013 2012
TP YP TP YP
Turev finansal araglar gercede uygun 40.419 38 1.270 -

deger farklar

10. Borg ve gider karsiliklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ¢alisan haklar ylkimltltuga karsihgr asagidaki gibidir:

2013 2012

Personel kullanilmamis izin kargihgs 424 331
Kidem tazminati yikamlalaga 547 454
Ikramiye Karsiliklari - 1.313
971 2.098




Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikege bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

10. Borg ve gider karsiliklari (devami)
Kidem tazminati kargihgi agagidaki agiklamalar cergevesinde ayriimaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geredince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yikimladir. Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle 3.438,22 tam TL (31 Aralik 2012: 3.125,01 tam TL) ile
sinirlandinimistir. Tutarar tam TUrk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati yukimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihdi calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yiikiimlliigiin
buglinkli dederinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktier degerleme ydntemlerinin

gelistirilmesini ngérmektedir. Buna gére toplam yukimltligln hesaplanmasinda agagida yer alan
aktler éngoriler kullaniimistir:

Bilango tarihindeki karsilik, yillik %5,0 enflasyon ve %8,80 iskonto orani varsayimlarina gére yaklagik
%3,62 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2012: yilhik
9%5,1enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir).

Temel varsayim, her yilhik hizmet igin belirlenen tavan kargihginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati kargiligi. kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438 tam TL (1 Ocak 2013: 3.129 tam TL) (izerinden
hesaplanmaktadir. Tutarlar tam Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati kargihginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 454 248
Yil igerisindeki artis 150 237
Odenen kidem tazminat (57) (31)
31 Arahk 547 454

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, dider borg ve gider karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:

2013 2012
Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan muhtemel risk karsiligi(*) 2.013 5.184
Diger karsiliklar 664 - 243
2.677 5.427

(*)  Sirket ihtiyathhk ilkelerini dikkate alarak anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme
olmayan veya doksan glinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarindan dogmasi
beklenen ancak miktar kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, karsilik
ayirmaktadir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi duran varliklar

1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar 31 Aralk 2013
Malivet:

Mobilya ve demirbasglar 325 119 - 444
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler 298 2 - 300
623 121 - 744

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (215) (58) - (273)
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler (270) (9) - (279)
(485) (67) - (552)
Net defter degeri 192
1 Ocak 2012 llaveler Cikislar 31 Aralik 2012

Malivet:

Mobilya ve demirbaslar 272 52 - 325
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetier 288 10 - 298
560 62 - 622

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (181) (35) - (216)
Tagitlar - = - =
Ozel maliyetler (261) (7) - (268)
(442) (42) - (484)
Net defter degeri 138

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar (izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2012: Yoktur).
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12. Maddi olmayan duran varhklar

10cak 2013 llaveler Cikislar 31 Arahk 2013

Yazilimlar, maliyet 889 - - 889
Birikmis itfa paylan (836) - - (838)
Net defter degeri 53

10cak 2012 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2012

Yazilimlar, maliyst 833 56 - 889
Birikmis itfa paylari (554) {151 - (705)
Net defter degeri 184

13. Ertelenmis vergi varligi/borcu

1 Ocak 2006 itibariyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Igtirak Hissesi
Satig Kazanglarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayill KVK uygulamasina degisiklikler
getirmigtir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil stireyle akiiflerinde yer alan tasinmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve rigchan hakki satigindan dogan
kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu
sebeple 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda Sirket'in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak
siniflandirdidi bagh menkul kiymetlerinin rayic dederindeki artis tizerinden %5'lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi yikimliiligi hesaplanmistir. Diger gegici farklar icin %20’lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi varligi ve yikimliligi hesaplanmistir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegcici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yikimluliklerinin yirirliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokimii
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ertelenen Vergiye Baz Tegkil Eden
Zamanlama Farkliliklari

Kidem Tazminati Kargiligi 547 454
Kullaniimamisg |zin Kargihigi 424 331
Tarev Islemler Gelir Reeskontu (937) (1.322)
Turev islemler Gider Reeskontu 40.457 1.270
Ikramiye Karsiliklari - 1.813
Faktoring Alacaklar Karsiligi ve Kazanilimarmis Gelirler 41.355 27.330
Diger 1.149 254

82.995 29.630




Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Ertelenmis vergi varhgi/borcu (devami)

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

Ertelenen Vergi Varliklar: / (Yakiimltliikleri)

Kidem Tazminat Karsihigi 109 91
Kullaniimamis lzin Karsiligi 85 66
Turev Iglemler Gelir Reeskontu (187) (264)
Turev Islemler Gider Reeskontu 8.091 254
Ust Diizey Yoneticilere Odenen Prim Reeskontu 85 263
Faktoring Alacaklar Karsilig 8.271 5.466
Diger 145 50
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 16.599 5.926

Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Arahik 2012

1 Ocak Itibaryla Acilis Bakiyesi 5.926 4.081
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 10.673 1.845
Kapanig Bakiyesi 16.599 5.926
14. Pesin 6denmis giderler
2013 2012
Pesin édenen giderler 2.276 1.236
2.276 1.236
2013 2012
Pesin 6denen vergi ve ylkimlalikler 2.161 1.236
Diger 115 ;.
2.276 1.236
15. Ozkaynaklar
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde ¢ikarlmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:
2013 2012
Pay (%) TL Pay (%) TL
Denizbank A.S. 137.599 99,99 137.599
HIES 1 0,01 1
137.600 100 137.600

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek

sartina tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.
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15.  Ozkaynaklar (devami)

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. lkinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gére yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi slirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullanlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme igleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zaran™nda izlenen ézkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklar tutarinin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve
bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar daditimina ve sermaye artirmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa
edilmektedir., 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan
ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir).

Tum 6z kaynak kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz
sermaye artinmi veya zarar mahsubunda. olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

16. Esas faaliyet gelirleri

2013 2012
Faktoring faiz gelirleri (net) 141.524 148.324
Faktoring lcret ve komisyon gelirleri 8.826 8.086

150.350 156.410

17. Esas faaliyet giderleri

2013 2012

Personel giderleri: 11.612 9.203
Seyahat giderleri T 587
Kira giderleri 322 210
Haberlesme giderleri 247 34
Amortisman ve itfa payi giderleri 198 193
Denetim ve danismanlik giderleri 196 168
Pazarlama ve reklam giderleri 109 65
Bilgi islem giderleri 106 186
Kidem tazminati karsiligi gideri 93 206
Kirtasiye giderleri 75 72
Diger 1.190 812
14.885 11.736




Deniz Faktoring A.S.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. Siirdiriilen faaliyetler vergi karsilig
2013 2012
Cari dénem kurumlar vergisi kargiligi 23.328 13.223
Eksi: pesin 6denen vergiler (14.716) (8.959)
Dénem kan vergi yiikiimliiliigii - net (8.612) (4.264)
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Banka Sigorta Muamele Vergisi 1.639 1.220
Odenecek Gelir Vergisi. 714 0
Sosyal Sigorta Primleri-lsveren 74 58
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 68 58
Diger 48 135
Issizlik Sigortasi-igveren 10 8
Issizlik Sigortasi-Personel 5 &
Odenecek Katma Deger Vergisi 3 2
Menkul Sermaye Iradi Vergisi 0 8
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 2.561 1.493

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak Gzere yUrirlige girmistir. Buna gére Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili igin %20'dir
(2012: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi. yatirim
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmacigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlegik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayllmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlan Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izieyen ikinci
ayin 14'tinci giiniine kadar beyan edip 17'nci giinti aksamina kadar éderler. Y1l iginde édenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tarkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi§i ay takip eden
dérdinci ayin 25'inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlarl degisebilir.



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikee bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. Sirdirilen faaliyetler vergi kargiligi (devami)

Tark vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup

edilemez.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi

giderleri asagida dzetlenmistir:

2013 2012
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) (23.328) (13.223)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 10.673 1.845
Toplam vergi (gideri) (12.655) (11.378)
Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

2013 2012
Vergi éncesi kar 63.226 69.421
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (12.645) (13.884)
Kanunen kabul ediimeyen giderler ve diger ilaveler, net (10) 5.506
Cari yil vergi gideri (12.655) (11.378)

19. Diger faaliyet giderler

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012

Muhtemel riskler icin ayrilan karsilik gideri 2.013 5.184
Dava ve mahkeme masraflari 968 439
Diger 708 356
3.689 5.979
20. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang asagida verilmistir:
2013 2012
Hissedarlara ait net kar 50.572 58.043
Gikanlmis adi hisselerin agirlikl ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 137.600.000  137.600.000
Hisse basina kazanc 0,37 0,42




Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21.  lligkili taraf agiklamalari

lligkili taraflardan alinan krediler:

Déviz Cinsi Faiz Oranm % Vade 31 Aralik 2013
Eurodeniz Offshore 10,25 01/02/2014 518.000
Denizbank Bahreyn 10,25 01/02/2014 209.500
Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2012
Eurodeniz Offshore 7,15 02/01/2013 374.500

liskili taraflarda bulunan banka mevduatlar:

31 Arahlk 2013

31 Aralik 2012

Denizbank A.S. 1.909 3.468
Denizbank AG 1.037 2.919
2.946 6.387

lligkili taraflardan faiz gelirleri:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Denizbank A.S. 107 49
Denizbank AG 5 4
Eurodeniz Offshore 0 88

109 141

lligkili taraflara 6denen faiz giderleri:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Eurodeniz Offshore 9.454 11.429
Denizbank Bahreyn 3.920 1.947
Denizbank AG 0 11.099
Denizbank A.S. 27 90
13.401 24.565
lligkili taraflarla yapilan ttrev islem Kan/Zarar:

2013 2012

Denizbank A.S. (62.115) 16.293
2013 2012

Ust Dizey Yéneticilere Saglanan Faydalar (*)(**) 2.427 1.404

(") Sirket'in Ust dlizey yoneticileri genel miidiir, genel midiir yardimcilar ve yénetim kurulu Gyelerinden

olusmaktadir,

(") Séz konusu tutar ticret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger

masraf kalemlerinden olugsmaktadir



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar ve finansal risk ydnetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflanindan birinin s6zlesmeye baglt ylikiimlligint yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak faktoring
islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini do§uran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatiari diizenli olarak takip etmek ve riskli gériilen
durumlarda yukamliltkler cergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tirkiye'de yogunlasmaktadr.
Degisik sektérlerden gok sayida misteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, Sirket'in varlik ve yukimliliklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

2013 Varliklar Yiikiimliilikler
Tarkiye %100 %48,2
Avrupa Ulkeleri %0 %51,8
2012 Varhklar Yitkiimlaliakler
Tirkiye %100 %49,9
Avrupa Ulkeleri %0 %50,1
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglari ile Sirket'in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda. yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklari
altinda takip etmektedir.

Risk Yénetimi Politikalar Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Risk Yénetimi Politikasinin
uygulanmasi ve politika likelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yénetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yikimitlik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yénetimi, Sirket'e fon saglama, agik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme
ve likidite fazlasi olusmasi durumunda bu fazlanin yénetilmesi gérevierini yiirtitmektedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Fon Yénetimi bolimii giinliik olarak Sirket'in
faize duyarl varliklarini. yiikiimltliklerini ve bilango disi kalemlerini takip etmektedir. Ayrica Mali
Kontrol bélimii faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine gére yayarak raporlamaktadir.
Faiz orani riski duyarlilik analizleri (Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan
doviz cinsleri ve vadeler géz éniinde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta ayrica Riske Maruz
Deger (Value at Risk) hesaplamalari da yapilarak Risk Yénetimi Politikalarinda belirlenen limit
kontrolleri ile aylik bazda raporlanmaktadir

Finansal araglara uygulanan orialama faiz oranlari:

2013 2012
ABDS$ AVRO TL ABDS$ AVRO TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli 0,31% 0,21% 5,63% 0,28% 0,22% 521%
Faktoring alacaklari, net 7,19% 7,59% 14,79% 8,89% 8,08% 19,17%
Pasifler
Finansal borglar 1,84% 1,17% 7,54% 2,34% 2,47% 10.68%



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22, Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yiikamlultklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

3-12 1wl

2013 3 aya kadar  aya kadar izeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 2.947 - - 3.064 6.011
Alim satim amagli tarev

finansal varliklar 937 - - - 937
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklar 1.440.297 391.328 75.0%1 - 1.906.636
Maddi duran varliklar - - - 192 192
Maddi olmayan duran varliklar - - = 53 53
Pesin ddenmis giderler - - - 2.276 2.276
Ertelenmis vergi varligi - - - 16.599 16.599
Diger aktifler - - - 14 11
Toplam aktifler 1.444.181 391.328 75.011 57.652 1.968.172
Alm satim amagh tlrev

finansal yaktmltkler (21.877) (18.580) - - (40.457)
Alinan krediler (1.403.040) (183.640) - - (1.586.680)
Faktoring borglar (5086) - - - (508)
ihrag edilen menkul kiymetier (74.336) {(44.056) - - (118.392)
Muhtelif borglar - - - (1.090) (1.090)
Odenecek vergi ve yukimlilikler - - (2.561) (2.561)
Borg ve gider karsiliklari - - - (3.648) (3.648)
Ertelenmis vergi yukamlaluga - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - (8.612) (8.612)
Toplam pasifler (1.499. 759) (246.276) - (15.911) (1.761.946)
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu (55.578) (145.052) (75.011) (41.741)  (206.226)




Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3-12 i

2012 3 aya kadar  aya kadar Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 3.629 - - 2.834 6.463
Alim satim amagh tlrev

finansal varliklar - - - 1.322 1.322
Satilmaya hazir finansal varhiklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklarn 968.867 243.196 3.665 - 1.215.728
Maddi duran varliklar - - - 138 138
Maddi olmayan duran varhkiar - - - 184 184
Pesin ddenmis giderler - - - 1.236 1.236
Ertelenmis vergi varligi - - - 5.926 5.926
Diger aktifler - - - 69 69
Toplam aktifler 972.496 243.196 3.665 47.166  1.266.523
Ahm satim amagl tiirev

finansal yikimiltkler - - - 1.270 1.270
Alinan krediler 1.043.673 - - - 1.043.673
Faktoring borglari 968 - - - 968
Mubhtelif borglar - - - 759 759
ihrag edilen menkul kiymetler - - - - -
Odenecek vergi ve yikiimlilikler . - - 1.493 1.493
Borg ve gider kargiliklari - - - 7525 7.525
Ertelenmis vergi yakimlGlago - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - 4.264 4.264
Toplam pasifler 1.044.641 - - 15.311 1.059.952
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (72.145) 243.196 3.665 31.855 206.571




Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski. Sirket'in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tilkenmesine yol acan kredi notundaki
dususlerden kaynaklanir. Bu riske karsi énlem olarak yénetimfinansman kaynaklarini cesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikl bir dengesini siirdiirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmant ve talepte
bekleyen degismelere énlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatinmcilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamhligini siirdiirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére dagilimi
agagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sézlesmeye dayall indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akislaridir. Sirketin ayrica varlik ve yukimltlikleri tizerinden tahsil edilecek
odenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme

uyarinca

nakit girig

[gikiglar

2013 1-3ay 3-12ay 1 yil Gizeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler (1.416.171) (180.000) = - (1.596.171)
ihrag edilen menkul kiymetler (75.000) (45.000) - - (120.000)
Faktoring borglan (506) - - * (508)
Diger Borglar - - - (1.084) (1.084)

Toplam (1.491.677) (225.000) - (1.084) (1.717.761)

(41)



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sozlesme

Uyarinca

nakit giris

lgikiglar

2012 1-3ay 3-12ay 1 vil lizeri Vadesiz Toplami

Alinan krediler (1.041.450) - - - (1.043.673)

Faktoring Borglan (968) - - - (968)

Ihrag edilen menkul kiymetler - = z o 7

Diger borglar - B - (759) (759)

Toplam (1.042.418) - - (759) (1.045.400)
Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve ytkamluliikler déviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Doviz
pozisyonu giinlik olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, déviz pozisyonunu
+/- 250.000 AVRO karsiligini gegmeyecek bir seviyede tutmay hedeflemektedir. Sirket. doviz
varliklarinin ve yikimlaliklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli déviz islemleri gerceklestirmektedir.

Asadidaki tablo, Sirket'in ABD$ ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliidini
gostermektedir. Agagidaki tutarlar ABD$'nin, AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin ézellikle faiz oranlarinin sabit
kalacag varsayilmigtir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2013 2012

ABD$ 640 1.932
AVRO 32.466 2.480
GBP 173 1.148

TL’nin ABD$'I ve AVRO karsisinda %10'luk deger kaybetmesi durumunda ise yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir.



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

2013 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 851 3.635 1.244 381 6.011
Alim satim amagli tlrev finansal variiklar 922 - - 5 937
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklan (*) 4.803 321.323 16.109 1.564.401 1.906.636
Maddi duran varliklar - - - 192 192
Maddi olmayan duran varliklar - - - 53 53
Pesin 6denmis giderler - - - 2.276 2.276
Diger aktifler - - - 16.599 16.599
Ertelenmis vergi varligi - - - 11 11
Toplam akdifler 6.576 324.858 17.353 1.619.385 1.968.172

Alim satim amagcl tirev

finansal yiikimiGkler (28) - = (40.419) (40.457)
Alinan krediler - - - (1.586.680) (1.586.680)
Faktoring borglar (124) (42) (2) (338) (508)
inrag edilen menkul kiymetler - - - (118.392) (118.392)
Diger borglar (19) (156) (41) (874) (1.090)
Odenecek vergi ve yilkiimliltikler ve cari (2.561) (2.561)
dénem vergi borcu

Borg ve gider karsiliklan - - - (3.648) (3.648)
Ertelenmis vergi borcu - - - - -
Cari dénem vergi borcu ~ - - (8.612) (8.612)
Toplam pasifler (181) (198) (43) (1.761.524) (1.761.946)
Net pozisyon 6.395 324.660 17.310 (142.139) 206.226
2012 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 1.076 1.313 3.537 537 6.463
Alim satim amagl tirev finansal varliklar - - = 1.822 1.322
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 35.457 35.457
Faktoring alacaklari 18.272 23.650 8.111 1.165.695 1.215.728
inrag edilen menkul kiymetier 5 - - - .
Maddi duran varliklar - - = 138 138
Maddi olmayan duran varliklar - - - 184 184
Pesin 6denmis giderler - - - 1.236 1.236
Ertelenmis vergi varligi - - - 69 69
Diger aktifler - - - 5.926 5.926
Toplam aktifler 19.348 24.963 11.648 1.210.564 1.266.523

Alim satim amagli tiirev
finansal ytk{mltkler - - - (1.270) (1.270)

Alinan krediler - - - (1.043.673) (1.043.673)
Faktoring borglari - - (136) (832) (968)
Diger borglar (24) (166) (a7) (532) (759)
Odenecek vergi ve yluktmiditkler = = - (1.493) (1.498)
Borg ve gider karsiliklan - - - (#.525) (7.525)
Ertelenmis vergi borcu - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - (4.264) (4.264)
Toplam pasifier (24) (166) (173) _ (1.059.589)  (1.059.952)
Net pozisyon 19.324 24.798 11.475 150.975 206.571

(43)



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yitkiimliliiklerinin TL'ye cevrilme
kurlar agagidaki gibidir;

2013 2012
AVRO 2,9365 2,3517
ABDS$ 2,1343 1,7826
GBP 3,5114 2,8708

Finansal araclarin gercede uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyati rayic degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tiirkiye'deki mali piyasalardan alinabilen gavenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmgtir. Diger finansal araglarin rayic degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekieki nakit akimlarinin cari faiz
oranlar ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukimlaliklerin gergegie uygun degerlerinin iskonto etkisinin énemsiz akisi
sebebiyle kayitl dederlerine yakin oldugu éngériilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili sipheli alacak karsiliklaryla
beraber gergede uygun degeri yansittigi éngérillmektedir.

Gercede uygun deder élclimiiniin siniflandirtimasi

Finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin TFRS
7 uyarinca gercege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan
ve asagida aciklanan seviyeler bazinda siniflandiriimasi:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler. birbirinin ayni varlik ve yukiimlilikler icin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

° Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakumlaliikler. ilgili varlik ya da yikamldlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yukimlalikler. varlik ya da yukimlaligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araglarin gercege uygun deger seviyeleri:

2013
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - - -
Alim satim amagli tlrev finansal varliklar 937 -
Satilmaya hazir finansal varliklar - = =
Toplam varliklar - 937 -
Alim satim amagli tirev finansal yikimitilikler - 40.457 -
Toplam yiikiimliliikler - 40.457 -
2012
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - -
Alim satim amagl turev finansal varliklar - 1.322 -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - -
Toplam varliklar - 1.322 -
Alim satim amagh tirev finansal yiitkiimltliikler 1.270 -
Toplam yiikiimliltkler - 1.270 -

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflanan Deniz Leasing A.$. hisse senetleri borsaya kote
olmadii icin dederleri maliyet bedelleri ile gésterilmistir ve yukaridaki tabloya dahil ediimemistir.

Sermaye yénetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik”in 12. maddesine gore Sirket'in
6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde iig olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi

zorunludur.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari ylzde (g olarak

tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur.

2013 2012
Aktif toplami 1.968.172 1.266.523
Toplam 6z kaynak (B) 206.226 206.571
Toplam 6zkaynak/toplam aktif orani (B/A) 10% 16%




Deniz Fakioring A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve ylkimliiliikler

2013 Siresiz
Teminat mektubu 7.030 TL
2012 Siiresiz
Teminat mektubu 5128 TL

Sirket 7.030 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkeme ve giimriiklere vermistir (2012:5.128 TL).

Tarev finansal araglar gergede uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergede uygun degerleme
farklari alim satim amagh tiirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun dederleme farklari
ise alim satim amacli tlrev finansal yiikimlaltkler hesabinda gésterilmektedir.

24. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket 09 Ocak 2014 tarihli yonetim kurulu toplantisinda degisik vadelerde, Tiirk Lirasi cinsinden,
yurtici ihraglarda, bir veya birden cok seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeiya satis seklinde
en fazla 1.200.000.000 TL tutara kadar gergeklestirecedi finansman bonosu ve/veya tahvil ihraci igin
BDDK, SPK, BIST ve diger tim merciler nezdinde bagvurularin tamamlanmast icin genel mudiirliga
yetkili kilmigtir.

(46)



