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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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Deniz Faktoring A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni
tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, Ozkaynak degisim tablosu ve
Onemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayic1 notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Hiskin Aciklama:

Sirket Yo6netim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarmin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iligkin yayimlanan diger ySnetmelik,
tebli ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla Snemlilik arz eden olgiide yanlis
bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasimi ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarmnin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lligkin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar lizerinde goriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluglarm Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararas: denetim
standartlarma uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarn 6nemlilik arzedecek
olciide bir hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmig ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kanit1 toplamaya yénelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
brakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarm hazirlanmasi ve
sunumu  siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amactmiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
goriistiniin olugturulmas igin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustur.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Bagimsiz Denet¢i Goriigii:

Gorisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin 6nemli taraflariyla, Deniz Faktoring
A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme
ait faaliyet sonuglari ile nakit akimini1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarmna iliskin olarak yayimlanan yénetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 28 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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DENIZ FAKTORING A.§. KONSOLIDE OLMAYAN B{LANCOSU

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER (31/12/2012) (31/12/2011)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT DEGERLER - - - . - R
I GERGEGE UYGUND FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) 4 1.322 - 1322 515 - 515
2.1 Ahm Satim Amach Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siufiandinlan FV - - - - - -
23 Alm Satim Amagli Tarev Finansal Varliklar 1.322 - 1322 515 - 515
I BANKALAR 5 537 5.926 6.463 696 4.545 5.241
v. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 8 35.457 - 35.457 22.841 - 22.841
V1 FAKTORING ALACAKLARI 6 1.165.695 50.033 1.215.728 939.902  39.935 979.837
6.1 1skontolu Faktoring Alacaklari 506.169 - 506.169 497.635 - 497.635
6.1.1 Yurt I¢i 519.934 519.934 511.155 - 511.155
6.1.2 Yurt Digt - - -
6.1.3  Kazamlmamis Gelirler (-) (13.765) (13.765) (13.520) - (13.520)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 659.526 50.033 709.559 442.267 39.935 482.202
6.2.1 Yurt ci 656.075 656,075 440.308 - 440.308
622  YurtDist 3.451 50.033 53.484 1959 39.935 41.894
VIL FINANSMAN KREDILERT - - - - R R
7.1 Tiiketici Krediler - - - - - -
72 Kredi Kartlart - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VII  KIRALAMA ISLEMLER - - - - - .
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar . - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
8.12 Faaliyet Kiralamasi Alacaklar - - - - - -
8.1.3  Diger . R R . R .
8.1.4 Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
82 Kiralama Konusu Yaptlmakta Olan Yatwimlar - - - - - -
8.3 Kiralama I§lemleri I¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. TAKIPTEKT ALACAKLAR 6 - - - - - .
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 23.080 398 23.478 11.735 - 11.735
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar . - - - - -
9.4 Ozel Karsilikiar () (23.080) (398) (23.478) (11.735) - (11.735)
X. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TCREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergepe Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
10.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XL, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIL  ISTIRAKLER (Net) - - - - - R
XIvV. 1§ ORTAKLIKLARI (Nef) - - R . R R
XV. MADD! DURAN VARLIKLAR (Net) 9 138 - 138 118 - 118
XVI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 184 - 184 279 - 279
16.1 Serefiye - - N - -
16.2 Diger 184 - 184 279 - 279
XVIL  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 5.926 - 5.926 4,081 - 4.081
XVIL.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) - . - - - R
17.1 Satts Amach - - - - - -
17.2 Durdurulan Faaliyetlere Hligkin - - - - - -
XIX. DIGER AKTIFLER 12 1.305 - 1.305 692 n 763

AKTIF TOPLAMI 1.210.564 55.959 1.266.523 | 969.124  44.551 1.013.675

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlagct bir pargasidir.
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DENIZ FAKTORING A.§. KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagims1z Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEK! DONEM
PASIF KALEMLER 31/12/2012) (31/12/2011)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMAGLI TOREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 16 1.270 - 1.270 2.827 - 2.827
IL ALINAN KREDILER 13 1.043.673 - 1.043.673 811.791 | 12.370 824.161
. FAKTORING BORCLARI 832 136 968 380 99 479
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - - - - N
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamas1 Borglan - - - - - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
51 Bonolar - - - - - -
52 Varlipa Dayal Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL MUHTELIF BORGLAR 14 532 227 759 476 347 823
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VI  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL YOK OMLOLUKLER - - - - . R
8.1 Gergegte Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdigmdaki Net Yatirm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERG! VE YOKOMLOLUKLER 17 1493 - 1.493 1129 - 1129
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 11.789 - 11.789 3.724 - 3.724
10.1 Yeniden Yapilanma Kargihg: - - - - - -
102 Gabigan Haklan Yikitmlligt Kargdis 19 2,098 - 2.098 1.398 - 1.398
103 Diger Kargiliklar 18 9.691 - 9.691 2.326 - 2326
X1 ERTELENMI$ VERGI BORCU . . . . - R
XII. SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
121 Saty Amagh - . - - - .
122 Durdurulan Faaliyetlere Hligkin - - - - . .
XIIL SERMAYE BENZER! KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 206,571 - 206.571 180.532 - 180.532
14.1 Odenmig Sermaye 20 137.600 - 137.600 25.600 - 25.600
142 Sermaye Yedekleri - - - - - -
142.1  Hisse Senedi thrag Primleri - - - - -
1422 Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - -
1423  Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - -
1424  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - -
1425  Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - -
1426  Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkin kisim) - - - - -
1427  Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varliklann Birikmig - - - - -

Degerleme Farklan . - - - -
1428  Diger Sermaye Yedekleri . - -
143 Kér Yedekleri 21 10.928 - 10.928 119.514 - 119.514
143.1  Yasal Yedekler 10.259 - 10.259 6.845 - 6.845
1432 Statit Yedekleri . - - - - -
1433 Olegantistd Yedekler 669 - 669 112.669 - 112,669
143.4  Diger Kér Yedekleri . - -
144 Kér veya Zarar 58.043 - 58.043 35418 - 35418
1441  Gegmig Yillar Kér veya Zaran 22 - - - - -
1442  Donem Net Kér veya Zaran 58.043 - 58.043 35418 - 35418

PASIF TOPLAMI 1.266.160 363 1.266.523 [ 1.000.859 | 12.816 1.013.675

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytci bir pargasidir.
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DENIZ FAKTORING A.$. KONSOL{DE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagmsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEK! DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/12/2012) (31/12/2011)
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 1.898 48.302 50.200 - 47.039 47.039
1L RisKl USTLENILMEYEN FAKTORING {SLEMLER?L 99.858 1234 92.092 58981 4518 63.499
IIIL. ALINAN TEMINATLAR 6.030.193 489.240 6.519.433 3.970.873 367.076 4.337.949
v. VERILEN TEMINATLAR 24 5128 - 5.128 2792 - 2192
V. TAAHHUTLER - 95.715 95.715 - 164.845 164.845
51 Cayilamaz Taahhiltler - 95.715 95.715 - 164.845 164.845
52 Cayilabllir Taahhiifler - - - - - -
52.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARAGCLAR 24 260.160 258.732 518.892 224987 226.805 451,792
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl1 Islemler - - - - - -
6.12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh fslemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemier 260.160 258.732 518.892 224.987 226.805 451.792
6.2.1 Vadell Alm-Satim fslemlerl - - - - - -
622 Swap Alim Satim Islemleri 260.160 258.732 518.892 224987 226.805 451.792
623 Alm Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
62.4 Futures Ahm Satim Islemlerl - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 6 434.830 128513 563.343 464.890 153.966 618.856

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.823.067 1.021.736, 7.844.803 4.722.523 964.249 5.686.772

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolermn tamamlayic: bir pargasidir.
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DENIZ FAKTORING A.§. KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

BIN TURK LIRASI
Baglrnstz Denetmden Baglmsm Denetmden
N . Gegris _ Gesuiy
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARI DONEM ONCEKi DONEM
Dipnot (01/01-31/12/2012) (01/01-31/12/2011)

1. ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI 26 156.410 112.162
L1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 148.324, 106.021
1.1l iskontolu 71.554, 62218
112 Diger 76.770 43.803
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 8.086 6.141
121  iskontolu 4.906 3.287
122 Diger 3.180 2.854

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIiRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
17 Kiralama iglemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI () 27 (11.736) (9.584)
21 Personel Giderleri (9.203) (7.621),
22 Kidem Tazminati Kargihg Gideri (206) ()]
23 Aragtrma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel Isletme Giderleri (2.184) (1.906)|
2.5 Diger (143) -
1. DIiGER FAALIYET GELIRLERI 28 64.734 78.564
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 154 167
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler = -
33 Menkul Degerlerden Ahnan Faizler - -
33.1 Ahm Satim Amagh Finansal Varhklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitlan Olarak Siuflandinlan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
34 Temettii Gelirleri 12.616 -
35 Sermaye Piyasast Ilemleri Kan 16.293 9.840
351  Tirev Finansal fslemlerden 16.293 9.840
3.52  Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kéni 35.671 62.280]
3.7 Diger - 6.277
v. FINANSMAN GIDERLERI () 29 (83.986) (72.915)|
4.1 Kullarulan Kredilere Verilen Faizler (82.859), *(71.890)
42 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 [hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.127), (1.025),
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR () 30 (11.678) 2.378)
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 31 (44.323) (62.073),
6.1 Menkul Degerler Deger Diigits Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Stiflandinlan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazr Finansal Varliklardan - -
6.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmiardan - -
6.2 Duran Varltklar Deger Diigits Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiig Giderleri - -
622 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere [liskin Duran Varltklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.23 Serefiye Deger Diistis Gideri - -
6.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diigiis Giderleri - -
6.2.5  Istirak, Bagh Ortakilik ve 5 Ortakiiklan Deger Disiis Giderleri - =
6.3 Tirrev Finansal Islemlerden Zarar @] )
6.4 Kambiyo Islemleri Zaran (38.337) (61.542)
6.5 Diger (5.979) (527)
VIL  NET FAALIYET K/Z (I+...+V]) 69.421 43.776
Vil BiRLESME i$LEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI = -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VIHVIIIIX) 69.421 43.776
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 32 (11.378) (8.358),
111 Cari Vergi Kargthit : 32 (13.223) (8.141)
112 Estelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 11,32 - 217)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 11,32 1.845 -
Xl.  SURDURDULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI) 58.043 35.418
XII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satiy Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satg Karlan - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () - -
14.1 Satty Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
142 Bagli Ortaklk, Istirak ve Is Ortakliklan Satg Zararlan - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Karsiiy - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVII. NET DONEM KARIZARARI (XII+XVID 58.043 35.418

Hisse Bagina Kér/ Zarar - -

Ekteki dipnotlar bu tinansal tablol: bir
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DENIZ FAKTORING A.S. 0ZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE iLISKIN TABLO

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

BIN TURK LIRASI

Bagimstz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM

(01/01-31/12/2012)

(01/01-31/12/2011)

1.1
1.2
IL

IIL

5.1
5.2
VL

6.1
6.2
VIL
VIIL

XI.
XIIL

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satimaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)

MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KARZARAR
Gergege Uygun Deger Farki Kéri/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kism1)

Yeniden Simflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
iLISKIN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Simflandinlan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN DUZELTILMESININ
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER UNSURLARI
DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX)
DONEM KARI/ZARARI

DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XT)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayict bir pargasidar.
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DENIZ FAKTORING A.§S. KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmiy
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot | (01/01-31/12/2012) | (01/01-31/12/2011)

A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLART
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar: 40.063 35.385
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 143.693 106.237
112 Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Alnan Temettiiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar 8.086 6.141
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 13.824, 10.691
1.16 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar [3 3.522 1.293
1.17 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (8.418) (7.093)
1.1.8 Odenen Vergiler 18 (11.158) 9.111)
1.19 Diger (109.486)| (72.773)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (6.677) (49.998)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azals (223.349) (104.908),
12.1 Finansman Kredilerindeki Net (Arti) Azalis - -
12.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Arts) Azahs - -
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azabs (542) (699)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) - -
123 Kiralama I5lemlerinden Borglarda Net Artis (Azahs) - -
124 Alman Kredilerdeki Net Arti (Azalg) 217.278 55.494
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
126  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (64) 115
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akag1 33.386 (14.613)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKiT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve i3 Ortakliklary - -
2.2 Elden Cikartlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (62) (112)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satmn Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimmlar - -
29 Diger 10 (56) (303)
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (118) (415)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglar1 - -
3.4 Temettii Odemeleri (32.004) -
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger B -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (32.004) -
IV. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi (42) 47
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net Artis 1.222 (14.981)
VL Dénem Bagmdaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 5.241 20.222
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 6.463 5.241

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir pargasidur.
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DENIZ FAKTORING A.§. KAR DAGITIM TABLOSU

Dipnot

BIN TURK LIRASI
Bagims1z Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM

(01/01-31/12/2012)

(01/01-31/12/2011)

11
12
1.2.1
1.2.2
1.2.3

1.3
1.4
1.5

1.6
1.6.1
1.6.2
1.6.3
1.64
165
1.7
1.8
1.9
1.9.1
1.9.2
1.9.3
1.94
1.9.5
110
L1l
1.12
1.13
1.14

1L

2.1
2.2
2.3
2.3.1
232
233
234
235
24
2.5

L

3.1
32
33
34

Iv.

4.1
42
43
44

DONEM KARININ DAGITIMI (*)

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)

Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
Gelir Vergisi Kesintisi
Diger Vergi ve Yasal Yikiimlilikier (**)

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GEGMI$ DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazl: Hisse Senedi Sahiplerine
Katlma Intifa Senetlerine

Kéra Istirakli Tahvillere

Kér ve Zarar Ortakligs Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Kahlma Intifa Senetlerine

Kéra igtiraldi Tahvillere

Kér ve Zarar Ortaklif1 Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIiGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kaéra Igtirakli Tahvillere

Kér ve Zarar Ortakli31 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-}

YONETIM KURULUNA PAY (-

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENED! SAHIPLERINE (% )
IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

69.421
(11.378)
(13.223)

1.845

58.043

58.043

43.776
(8.358)
(8.141)

@17)

35418

35418

(32.004)

(3.414)

(*) 2012 yilina iligkin kar dagitim énerisi hentiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadig: i¢in 2012 yali kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir net dénem kan

tutant belirtilmigtir.

(**) Diger vergi ve yasal yiikiumliilikler kar dagitimna konu edilmeyen ertelenmiy vergi gelirini igermektedir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir parcasidur.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gegmistir.
Sirket, Tirkiye’deki sinai ve ticari kuruluslara faktoring hizmeti vermektedir. Sirket’in merkezi
Giilbahar Mah. Salih Tozan Cad. No:18 Karamancilar Is Merkezi A Blok K:4 Mecidiyekdy/istanbul
adresindedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin %99,99°u Denizbank
A.$.’ye aittir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla galisan sayis1 108 kisidir (31 Aralik 2011: 101).
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibartyla Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karari bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, 2012 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak
yiirirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Igerigi Hakkinda
Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarma (“TMS”) uygun olarak muhasebelestirmistir.

2012 yih faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazetede yaylmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmugtir.

Finansal tablolar finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasma gore

hazirlanmaktadur. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarm gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin
Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standards” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasim gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas; Finansal Raporlama Standartlary

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarin etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veva bilancosunu etkileven yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 wihindan_itibaren gecerli olup, Sirket’in faalzvez‘lerzvle ilgili olmayan standartlar, mevcut
Standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlklarin Transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iligkine dipnot agiklamalarmi
arttrmay1 amaglamistir. UFRS 7’de yapilan degigiklikler finansal varhklarin transferini igeren
islemlere iligkin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini siirdiirdiigiinde maruz kalman riskleri
daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal
varhik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7°de yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlar: iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanim1

UMS 12’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1
sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagl olarak varhkla iligkilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Varligm UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda belirtilen
gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindifi durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmasi islemi varhigm kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif
bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varhigin geri kazanilmasinin satis
yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sSyleyerek pratik bir ¢6ziim getirmistir. Sirket’in yatirim
amagli gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamustir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirltige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut

onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu'
UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmal: Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi’

UFRS 9 Finansal Araglar’

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar®

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar’®

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar’
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri’

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlegtivilmesi®
UFRS 9 ve UFRS 7

(Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis A¢iklamalar: icin Zorunlu Yiirirliik Tavihi’

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallart®

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar®

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar’

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarndaki Yatrimlar®

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi*

UFRSlere Yapilan

Degigiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik lyilestirmeler 2009/201 1
Donemi 3

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri’

'{ Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali d6nemlerden itibaren gegerlidir.

*May1s 2012°de yayimlanan Yillik lyilegtirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargast olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali d6nemlerden itibaren gegerlidir.

*1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

*1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dSnemlerden itibaren gegerlidir.

51 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler,
kapsamh gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degigiklikler
uyarmca ‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir
tablosu’ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1’de yapilan degisiklikler
uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki
ayr1 tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler
uyarmnca dier kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi dzel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de ayn1 sekilde
dagitilacak olup soz konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi dncesi ya da vergi
diisiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1°deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, difer kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir
tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarmn Sunumu
(Mayis 2012°de yayimmlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak yayimlanan
UMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir 6nceki
donemin basi i¢in de finansal durum tablosunu (iigiincii bir finansal durum tablosu) sunmas1 gerekir.
UMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye déniik uygulamanm, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma igleminin iigiincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler tizerinde nemli etkisinin olmas1 durumunda tigiincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve
ilgili dipnotlarm tiglincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009°da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarm smiflandirilmasi ve dlgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin
smiflandirilmasi ve 6l¢timii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsammda kayitlara
alman tiim varliklarmn, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun
degeri lizerinden Olglilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagli nakit akislarmin
tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerinin yapilmasmna yonelik nakit akislarma yol agan
bor¢lanma araglari yatirimlart genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden
Olgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca igletmeler diger kapsamli gelir igindeki (alim
satim amagli olmayan) 6zkaynak yatirimlarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen
degisimlerin yalnizca kar veya zarar iginde muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger
kapsamli gelir i¢inde gosterilmesine ydnelik sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir segim
yapilabilir.

e UFRS 9’un finansal borglarm simniflandirilmasi ve 6lgiimii iizerine olan en dnemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degigim tutarmin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kir veya
zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur.
Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki
UMS 39 uyarmca, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak smiflandirilan
borglara iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda
sunulmaktaydi.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9 Finansal Araglar (devami)

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinde
etkisi olacagmn tahmin etmektedir. Ancak, detayl incelemeler tamamlanincaya kadar, séz konusu
etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gergege uygun deger Ol¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tamimini yapar, gergege uygun
degerin 6lgiimiiyle ilgili genel gerceveyi gizer, gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarm ger¢ege uygun degerinden dlgiimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gergege uygun deBer hesaplamalari ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamhidir. Ornegin, su anda UFRS 7
Finansal Araglar: Ag¢iklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen iig-seviye ger¢ege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler igin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Sirket y&netimi, UFRS 13’iin $irket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasmin
finansal tablolar etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamh dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarm Netlestirilmesi ve
Bunlarla Ilgili A¢iklamalar

UMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlegtirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularna agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve &deme’
ifadelerine agiklik getirir.

UFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme s6zlesmesi ya da
benzer bir sbzlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili s6zlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS 7°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir. Bu degisiklikler tiim Kargilastirilabilir donemler i¢in geriye déniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, UMS 32°deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmas: sart1 ile 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baglayan mali donemlerden itibaren gegerli olacaktir.

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32’deki degisikliklerin uygulanmasimin finansal varlik ve finansal

bor¢larm netlestirilmesiyle ilgili olarak gelecek donemlerde daha fazla agiklama yapilmasi
gerektirecegini diistinmektedir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tamimlanmig fayda planlar1 ve isten cikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimlilikleri ve plan
varliklarin  muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve béylece UMS 19°un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasmi hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangoda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan aci131 ya da
fazlasmin tam degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarm aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir 6nceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarma iliskin faiz
gideri yerine tamimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirin oran: sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmustir. UMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul
diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yaillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri igermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar; ve

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum
UMS 16 (Degisiklikler)
UMS 12’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12°ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
donemlerinde uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmayacagmni tahmin etmektedir.
UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve &zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarmn hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart
asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina
gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarndan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri,
dustildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydali Smiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarmn tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarn elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varlign hizmetten alinmas1 sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilat1 ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satn alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 dénemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
tiriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilim1 gelistiren
¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismimi da icermektedir. Duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali 6miirleri tizerinden itfa edilir (3 ila 5 yil
arasi).
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3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligm defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agsmas1 durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tamimlanabilir nakit akimlarmin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gozden gegirilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklar tahsili miimkiin olmayan kisimlar1 i¢in ayrilan karsihik tutarlari
diigiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, faktoring
alacaklar1 ve diger varliklarm diizenli gozden gegirilmesi sonucu deger diisiikliigiine ugradig: tespit
edilen s6z konusu alacak ve varliklarin defter degeri iizerinden, bu alacak ve varliklar tahsil edilebilir
degerlerine getirmek igin ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag: ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararimn tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklart
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinn ilk kayda alinmas: esnasinda iskonto isleminin
dikkate alinmasi nedeniyle kayitlh degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu
Ongormektedir.

Sirket, 1 Ocak 2008°den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayil1 Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180
glinii gegmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan faktoring alacaklarinm, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’#i oraninda 6zel
kargilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan siipheli
faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarim dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmugtir.

Tahsili 360 glinden az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Sirket, takipteki faktoring alacaklarmni takibe atildig1 tarihteki kurlar1 kullanarak TL’ye déniistiirmekte
ve takip tarihinden itibaren kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica séz konusu alacaklar i¢in
takibe atildig: tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alnanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarm alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacima ve zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tabsil edilecek tahmini nakit toplammnin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varhik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev Girtinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanags ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden
deger disiikliigi tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimlari bulunmamaktadir.
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Finansal Araglar (devami)
Finansal Varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirlir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi i¢cin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhiklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal
varliklar deger artis fonunda biriken toplam kat/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir. '

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarn gergege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligm, gevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigmna iliskin
gostergelerin  bulunup, bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlign ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar: iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar:
olusur. Faktoring alacaklar1 digindaki kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinun finansal varligin esas faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 faktoring alacaklar: haricinde,
biitin finansal varliklarda, deger diisiikligii direk varligin kayitli degerinden dusiiliir. Faktoring
alacagimmn tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.
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Finansal Araglar (devami)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikligii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis
deger dugiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatwrimin deger diigiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulagacagy itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigi sonras: satilmaya hazir $zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satim alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin  defter degeri
gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
oranm yontemi kullamilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi igin 6denen tutarlar arasindaki
fark Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasna uygun olarak borcun vadesi
stiresince kayda alinirlar.

Finansal ytikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler

Ticari ve diger borglar baslangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullamilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket y&neticileri, ticari ve diger
borglarm defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Tiirev Finansal Araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz
orani dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araclari
(esas olarak doviz kuru forward ve swap alim-satim sdzlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglar1 riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev iglemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iligkilendirilmistir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Isletme Birlesmeleri ve Serefive

Isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunulan temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullantlan 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolar1 1,7826 1,8889
AVRO 2,3517 2,4438

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagli parasal varlik ve borglar bilango tarithinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
¢evrilmislerdir. Gergege uygun degerden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlari kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden
dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin
gevirimden ve ddvizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar1 gelir
tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagma kazang, net karm, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisl, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in hisseleri borsada islem gormedigi icin hisse basina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasidaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara almnan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilr.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargiigin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
dlgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
egittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminm {igiincii taraflarca
kargilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama Islemleri

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismimn Kiractya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak smiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diigiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayn1 tutarda
kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azals1 saglayan ana para
0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar: i¢in yapilan
6demeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklegebilmesi igin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla arag faaliyet kiralama islemi bulunmaktadur.

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gére Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlarinda yiiriitmektedir. Sirket’in ayrica faaliyetlerini sadece
Tiirkiye’de yiiriitiiyor olmasindan dolay: béliimlere gore raporlama yapmasm gerektiren bir husus
bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilango tarihi itibaryla yasallasmis ya da
onemli ol¢iide yasallagmis vergi orant kullanilarak hesaplanmgtir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varhigi, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhiliklarin bilango ydntemine gére vergi etkilerinin yasallasmis ya da énemli Slgiide yasallagmus
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varhk
veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarma iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve igtiraklerdeki yatrmmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanur. Bu tiir yatwrim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmasi sarttyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen
vergi varhgmm bir kismmin veya tamaminmn saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide, ertelenen vergi varligmnin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi dsnemde gegerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlasmis veya 6nemli Slgiide
kanunlagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varhklarmimn defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinur.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.
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3.

m.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELER{/ MUHASEBE POLITIKALARI (devamr)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tammlanabilen varlik, yiikiimliliik ve
sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kismimin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlart

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarmca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiliigii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlariin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Tkramiye Odemeleri

Sirket, sézlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan gegmis bir uygulamann
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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4.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amagli finansal varliklar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Swap Islemleri 1.322 - 515 -
1.322 - 515 -
BANKALAR
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 287 2.547 196 2.243
Vadeli Mevduat 250 3.379 500 2.302
Faiz Reeskontu (*) - - - -
537 5.926 696 4.545

(*) Cari dénem vadeli mevduat reeskont tutart Bin TL altinda gerceklesmistir.

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orani1 (%) Vade 31 Aralik 2012
Ingiliz Sterlini 0,25 02.01.2013 1.975
TL 5,75 02.01.2013 250
AVRO 0,50 02.01.2013 388
ABD Dolari 0,75 02.01.2013 1.016

3.629

Migkili taraflar nezdinde bulunan banka mevduatlar1 dipnot 7°de sunulmustur.

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla detay: asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orani1 (%) Vade 31 Aralik 2011
Ingiliz Sterlini 0,50 02.01.2012 1.403
TL 9,50 02.01.2012 500
AVRO 0,20 02.01.2012 899

2.802

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olugturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayitli tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Vadesiz Mevduat 2.834 2.439
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) (*) 3.629 2.802
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 6.463 5.241

(*) Cari donem vadeli mevduat reeskont tutar1 Bin TL altinda gergeklesmistir.
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6.

FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Faktoring Alacaklari
Yurti¢i Faktoring Alacaklari (net) 1.174.623 945.554
Ihracat ve Ithalat Faktoring Alacaklar (net) 53.484 41.894
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklari 1.386 5.909
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (13.765) (13.520)
Faktoring Alacaklar1 1.215.728 979.837
Takipteki Faktoring Alacaklar1 (*) 23.478 11.735
Ozel Karsiliklar (*) (23.478) (11.735)
Takipteki Alacaklar - -
Toplam Faktoring Alacaklar: 1.215.728 979.837

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde smiflandiriimaktadir.

Faktoring alacaklar1 igerisinde aylik, 3 aylik, 6 aylik vadeli olanlar degisken faizli; spot ve pesin
iskontolu olanlar ise sabit faizlidir. 51.529 Bin TL Avro, 28.484 Bin TL Amerikan Dolar1, 8.110 Bin
TL ingiliz Sterlini ve 437.710 Bin TL tutarmndaki faktoring alacaklart degisken faiz oranlarma, (31
Aralik 2011: 41.836 Bin TL Avro, 46.925 Bin TL Amerikan Dolar1, 6.675 Bin TL Ingiliz Sterlini ve
325.385 Bin TL); 22.672 Bin TL Avro, 142.387 Bin TL Amerikan Dolar1 ve 524.836 Bin TL
tutarmdaki faktoring alacaklar1 ise sabit faiz oranlarmna (31 Aralik 2011: 13.257 Bin TL Avro, 125.184
Bin TL Amerikan Dolar1 ve 420.575 Bin TL) sahiptir. Yukarida bahsedilen yabanc1 para faktoring

alacaklarma d6vize endeksli faktoring alacaklari da dahil edilmistir.
Tiirlerine gore faktoring alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Yurti¢i riski listlenilen 130.514 11.153
Yurtdisi riski {istlenilen 22.410 13.401
Yurti¢i riski listlenilmeyen 1.031.887 928.749
Yurtdisi iistlenilmeyen 30.917 26.534

1.215.728 979.837

Cari dénemde nazim hesaplar tablosunda gosterilen riski iistlenilen/iistlenilmeyen faktoring islemleri,
temlik alman faktoring alacaklarindan 6n 6deme tutarlarmin netlestirilmesi sonucu kalan bakiyeyi

gostermektedir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirillan faktoring alacaklari bulunmamaktadir (31

Faktoring alacaklarinin ilerideki vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Aralik 2011 itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir).

31 Aralik 2011

30 Giine Kadar 110.897 146.011
30 — 90 Giin Arasi 857.970 315.189
90 — 180 Giin Arasi 201.553 472.875
180 — 360 Giin Arasi 41.643 45,762
1 Y1l ve Uzeri 3.665 -

1.215.728 979.837
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6.

FAKTORING ALACAKLARI (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla takipteki alacaklar1 diginda kalan faktoring alacaklar: ile ilgili
almis oldugu 494.739 Bin TL miisteri gekleri, 41.162 Bin TL miisteri senetleri teminat1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2011: 514.392 Bin TL miigteri ¢ekleri, 54.052 Bin TL miisteri senetleri ve 32.432 Bin TL
ipotek teminat1 bulunmaktadir). Sirket teminat tutarlari hesaplanirken teminat tutarmmn alacak tutarmi
agmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen kismu dikkate alinmustir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklar1 igerisinde yer alan gecikme vadesi 90 giiniin
altinda olup deger diisiikliigiine ugramayan alacaklarmn yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

30 Giine Kadar 541 771
30 — 60 Giin Aras1 440 70
60 — 90 Giin Aras 4 10
Vadesi gelmemis kisim 5.710 751
6.695 1.602

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams faktoring
alacaklari ile ilgili almis oldugu 985 Bin TL miigteri gekleri bulunmaktadir, ipotek ve miisteri senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 868 Bin TL miisteri ¢ekleri bulunmaktadir, ipotek ve miisteri senedi
bulunmamaktadir).

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmnin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

30 Giine Kadar 1.240 853
90 Giine Kadar 2.541 1.035
90 — 180 Giin Arasi 1.881 548
180 — 360 Giin Aras1 4.422 461
360 Giin Uzeri 13.394 8.838
23.478 11.735

Sirket’in 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklari ile ilgili almis oldugu 27.255 Bin
TL miisteri ¢ekleri, 188 Bin TL miisteri senetleri bulunmaktadir. (31 Aralik 2011 : 15.829 Bin TL
miigteri ¢ekleri, 1.283 Bin TL miisteri senetleri bulunmaktadir).

Takipteki faktoring alacak karsiliklarmnin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Ozel Karsilik Hareket Tablosu: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Donem Basindaki Karsilik (11.735) (9.357)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik (15.200) (3.671)
Tahsilatlar 3.522 1.293
Kur degerleme etkisi (65) -
Dénem Sonundaki Karsilik (23.478) (11.735)
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6.

FAKTORING ALACAKLARI (devami)

Sirket, alacaklarmin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarmn kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigimi degerlendirir.
Sirket’in sektor bazinda kredi riski dagilimi dipnot 35(h)’de gosterilmistir.

Sirket alacaklarma iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarmni, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yaynlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” esaslarmna uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarindaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin diger agiklamalara 35 nolu dipnotta yer

verilmigtir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Alinan Krediler

31 Aralik
Doéviz Cinsi Faiz Orant % Vade 2012
Eurodeniz Offshore
TL 7,15 02.01.2013 374.500
374.500
31 Aralik
Do6viz Cinsi Faiz Oram Vade 2011
Eurodeniz Offshore
TL 14,65 02.01.2012 38.400
Eurodeniz Offshore
TL 13,50 02.01.2012 71.260
Eurodeniz Offshore
TL 12,80 02.01.2012 130.000
Eurodeniz Offshore
TL 15,00 02.01.2012 150.000
389.660

Mliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Banka Mevduatlari

Denizbank A.S.
Denizbank AG

31 Aralk 2012

31 Aralik 2011

3.468 3.098
2.919 2.122
6.387 5.220
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7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili Taraflar ile Yapilan Tiirev Islemler

Denizbank A.S.
Gergege
Islem Tiirii Tutar SI;‘;;?[ Vade Uyg; ? Effl?lf:
2012
Swap Para Satim 27.200.000 ABD Dolar 1.783 02.01.2013 329
Swap Para Satim 4.000.000 Avro 2.352 02.01.2013 (113)
Swap Para Satim 3.802.200 Ingiliz Sterlini 2.872 02.01.2013 36
Swap Para Satim 975.000 ABD Dolar1 1.785 07.01.2013 4
Swap Para Satim 9.675.000 Avro 2.362 31.01.2013 (83)
Swap Para Satim 1.400.000 ABD Dolan 1.790 01.02.2013 11
Swap Para Satim 16.000.000 ABD Dolar1 1.790 01.02.2013 124
Swap Para Satim 22.000.000 ABD Dolari 1.793 11.02.2013 382
Swap Para Satim 4.000.000 Avro 2.366 11.02.2013 (228)
Swap Para Satim 6.800.000 ABD Dolar1 1.799 08.03.2013 61
Swap Para Satim 1.065.0000 Avro 2.374 08.03.2013 (616)
Swap Para Satim 22.000.000 ABD Dolari 1.800 11.03.2013 376
Swap Para Satim 4.000.000 Avro 2.375 11.03.2013 (230)
52

Denizbank A.S.

Gergege
Islem Tiirii Tutar %?;Zﬁ Vade Uyg; {1 E:aglfll;
2011
Swap Para Satim 6.165.000 Avro  2.445 02.01.2012 35
Swap Para Sattm  18.630.000 ABD Dolar1  1.890 02.01.2012 1
Swap Para Satim 12.000.000 Avro  2.445 02.01.2012 230
Swap Para Satim  40.000.000 ABD Dolar1  1.890 02.01.2012 194
Swap Para Satim  3.025.000 1ngi1izSter1ini 2.919 02.01.2012 56
Swap Para Sattm  20.770.000 ABD Dolar1  1.890 02.01.2012 (13)
Swap Para Satim  12.500.000 ABD Dolar1  1.924 08.03.2012 (2.813)
(2.312)

28




DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamn)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan
gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Mliskili Taraflardan Faiz Gelirleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Denizbank A.S. 49 28
Denizbank AG 4 15
Denizbank Bahreyn - 61
Eurodeniz Offshore 88 2
141 106
Finansman Giderleri
Eurodeniz Offshore 11.429 37.895
Denizbank Bahreyn 1.947 600
Denizbank AG 11.099 125
Denizbank A.S. 90 1.247
24.565 39.867
Tiirev Islemler Kari
Denizbank A.S. 16.293 9.836
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (**) 1.404 1.381

(*) Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve yonetim kurulu iiyelerinden
olugmaktadir.

(**) So6z konusu tutar ficret, ikramiye, prim gibi parasal haklarm yani sira arag kira ve amortisman ve diger
masraf kalemlerinden olusmaktadir.
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8.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan
6zsermaye araglarmdan olugmaktadir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kayith Pay Oram % Kayith Pay Oran1 %
Deger Deger
Deniz Finansal Kiralama A.S. 35.457 16,38 22.841 16,38

Deniz Finansal Kiralama A.$. finansal kiralama alaninda faaliyet gostermektedir. Deniz Finansal
Kiralama A.§.’nin 7/2012 sayilt 1 Mart 2012 tarihli Yénetim Kurulu Kararma istinaden Olaganiistii
Yedeklerden yapilan sermaye artigi neticesinde Deniz Faktoring A.S.’ye ait kayith sermaye orani

degismezken kayitli sermaye degeri 12.616 Bin TL artmustir.

MADDI DURAN VARLIKLAR
Déseme ve Ozel

Demirbaglar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2012 Agilis Bakiyesi 272 288 560
Alimlar 52 10 62
31 Aralik 2012 Kapanis Bakiyesi 325 298 622
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2012 Agihis Bakiyesi (181) (261) (442)
Doénem Amortismani (35) (7 (42)
31 Aralik 2012 Kapamis Bakiyesi (216) (268) (484)
31 Aralik 2012 Net Defter Degeri 108 30 138

Dogeme ve Ozel

Demirbaglar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2011 Acilis Bakiyesi 707 264 971
Alimlar 86 26 112
Hesaplar arasi transfer (521) 2) (523)
31 Aralik 2011 Kapanig Bakiyesi 272 288 560
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2011 Agilis Bakiyesi (636) (222) (858)
Doénem Amortismani (45) 41) (86)
Hesaplar arasi transfer 500 2 502
31 Aralik 2011 Kapanig Bakiyesi (181) (261) (442)
31 Aralik 2011 Net Defter Degeri 91 27 118
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10.

11.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Maliyet (Bilgisayar Yazilim1)

1 Ocak Agilig Bakiyesi 833 7
Alimlar 56 303
Hesaplar arasi Transfer - 523
Donem Sonu Kapanis Bakiyesi 889 833
Itfa Pay:

1 Ocak Agilis Bakiyesi (554) (@)
Dénem itfa Pay1 (151) (48)
Hesaplar arasi Transfer - (502)
Donem Sonu Kapanis Bakiyesi (705) (554)
Net Defter Degeri 184 279

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS'ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkhiliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarmm TMS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkliliklar

Kidem Tazminat1 Kargiligi 454 248
Kullanilmamis Izin Karsilig 331 257
Tiirev Islemler Gelir Reeskontu (1.322) (515)
Tiirev Islemler Gider Reeskontu 1.270 2.827
Ikramiye Karsiliklar 1.313 893
Faktoring Alacaklar1 Karsili1 ve Kazanilmamis
Gelirler 27.330 16.562
Diger 254 134
29.630 20.406

Ertelenen Vergi Varliklan / (Yiikiimliikikleri)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kidem Tazminat1 Karsilig 91 50
Kullanilmamis Izin Karsihig 66 51
Tiirev Islemler Gelir Reeskontu (264) (103)
Tiirev Islemler Gider Reeskontu 254 565
Ust Diizey Yoneticilere Odenen Prim Reeskontu 263 179
Faktoring Alacaklar Karsilig1 5.466 3.312
Diger 50 27
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 5.926 4.081
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11.

12.

13.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varligt hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak Itibariyla Agilis Bakiyesi
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)
Kapanis Bakiyesi

DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2012

4.081
1.845
5.926

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

4.298
217)

4.081

31 Aralik 2011

TP YP YP
Pesin Odenen Yazilim Bedeli 1.235 - 633 -
Diger Pesin Odenmis Giderler 59 - 50 -
Diger 11 - 9 71
Toplam 1.305 - 692 71
ALINAN KREDILER
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Krediler 1.043.673 824.161
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri - -
Toplam Krediler 1.043.673 824.161

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

1 yil iginde 6denecekler
1-2 yil iginde 6denecekler

Banka kredileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

1.043.673

1.043.673

31 Aralik 2011

824.161

824.161

Doviz Cinsi Faiz Oran1 % (*) Déviz Tutar 31 Aralik 2012
TL 6,40-7,15 - 1.041.450
Kredi faiz reeskontlar1 - 2223
1.043.673

Dé&viz Cinsi Faiz Oran1 % (*) Déviz Tutari 31 Aralik 2011
TL 9,00-15,00 - 807.160
AVRO 4,07 5.000 12.219
Kredi faiz reeskontlar1 - 4782
824.161

(*) Kredi faiz oranlar basit olarak ifade edilmistir
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13.  ALINAN KREDILER (Diger)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Sabit Faizli 1.043.673 - 811.791 -
Degisken Faizli - - - 12.370
1.043.673 - 811.791 12.370

14. MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Odenecek Muhabir Komisyonlar1 - 227 - 299
Tedarikgilere Borglar 63 - 476 -
Diger Ticari Borglar (*) 469 - - 48
532 227 476 347

(*) Diger Ticari Borglar hesabinda gosterilen tutar Denizbank AG’de bulunan Sirket banka
hesaplarma ileri valorlii gelen tahsilat tutarlart olup valorii gelince yapilan tahsilat ilgili hesap ile
iligkilendirilmektedir.
15. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

16. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Swap Islemleri 1.270 - 2.827 -

17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP

Menkul Sermaye Iradi Vergisi 8 - - -
Banka Sigorta Muamele Vergisi 1.220 - 903 -
Odenecek Katma Deger Vergisi 2 - 1 -
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 58 - 48 -
Sosyal Sigorta Primleri-Isveren 58 - 50 -
Issizlik Sigortasi-Personel 4 - 3 -
Issizlik Sigortasi-Isveren 8 - 7 -
Diger 135 - 117 -
1.493 - 1.129 -
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18.

19.

BORC ve GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar :

31 Aralik 2012

Kurumlar Vergisi Kargilig1 (net) 4.264
Diger Karsiliklar (*) 5.184
Personel Davalar 243
Diger -

9.691

31 Aralik 2011

2.199

100
27

2.326

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diger karsiliklar hesabi faktoring alacaklarindan ileride olusabilecek
riskler i¢in ayrilan 5.184 bin TL genel karsilig1 igermektedir (31 Arahk 2011: Faktoring Alacaklari

Genel Karsilig1 bulunmamaktadir).

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kurumlar Vergisi Karsiligi 13.223 8.141
Pesin Odenen Vergiler (8.959) (5.942)
Kurumlar Vergisi Karsilig1 (net) 4.264 2.199

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklar: Yiikiimliiliigii Karsiligi 31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kidem Tazminat1 Karsihig1 454 248
Kullanilmamis izin Karsiliklar1 331 257
Tkramiye Karsiliklar: 1.313 893
2.098 1.398

1 Ocak — 1 Ocak —

Kidem Tazminat: Karsilig1 31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Doénem Bagi 248 191
Yil ierisindeki Artss 237 93
Odenen Kidem Tazminat 3 (36)
Doénem Sonu 454 248
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19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigii Karsilig1 (devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarmnca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimhiliigii vardir.
Ayrica, halen yiirtirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60°mc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarm deme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustur.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85
TL) tavanmna tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsihgy,
Sirket’in, ¢alsanlarin emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik tutarmm
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmis fayda planlari kapsammda aktiieryal degerleme yéntemleri
kullanilarak gelistirilmesini ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayum, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, ekli finansal
tablolarda  karsihiklar, gelecege iliskin, calisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanr.

I1gili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,00 enflasyon ve %8,80 iskonto orani varsayimlarina gére
yaklagik %03,62 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2011:
%5,10 enflasyon ve %10,00 iskonto orami varsaymmlarma gore yaklagik %4,66). Emeklilik olasilig
tahmini devir h1z1 %9,61 olarak hesaplamalara dahil edilmigtir (31 Aralik 2011: %9,61).

Sirket, cahsan haklar1 karsiligimi 19 Sayih Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda belirtilen aktiieryal degerleme
esaslarma uygun olarak hesaplay1p finansal tablolarina yansitmustir.

Kullamlmamis izin Karsiliklar 31 Ar;ll(lz(:;z)kl; 31 Ar;lﬂ??za:;{lz
Doénem Bast 257 169
Yil Igerisindeki Artis 148 176
Odenen Izin Karsilig1 (74) (88)
Doénem Sonu 331 257
Ikramiye Karsiliklart

Doénem Basi 893 462
Yil Igerisindeki Artis 420 431
Dénem Sonu 1.313 893
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20.

21.

22.

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlari agagidaki gibidir.

SERMAYE
31 Arahk 31 Aralk
Hissedarlar (%) 2012 (%) 2011
Denizbank A.S. 99,99 137.600 99,99 25.600
Diger < 0,01 <1 <0,01 <1
100,00 137.600 100,00 25.600

23 Mart 2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket sermayesinin 25.600 Bin TL’den 137.600
Bin TL’ye ¢ikarilmasmna, arttirilan 112.000 Bin TL nin olaganiistii yedek akcelerden kargilanmasina karar
verilmistir.

31 Arahk 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmig Bir Tiirk Lirasi degerinde 137.600.000 adet (31 Aralik
2011: Bir Tiirk Liras: degerinde 25.600.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yasal Yedekler 10.259 6.845
Olaganiistii Yedekler 669 112.669
10.928 119.514

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak tizere ikiye ayrilwr. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlegtirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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23.

24.

YABANCI PARA POZISYONU .
Ingiliz

ABD Dolar1 Avro Sterlini Bin TL
000 000 000 Karsihigi

31 Aralik 2012
Bankalar 604 558 1.232 5.926
Faktoring Alacaklari 10.178 10.047 2.877 50.033
Mubhtelif Borglar (14) (70) 13) 227)
Faktoring Borglari - - 47 (136)
Bilango Pozisyonu 10.768 10.535 4.049 55.596
Bilango Dis1 Pozisyon (96.375) (32.325) (3.802) (258.732)
Tiirev Finansal Araglar Alim - - - -
Tiirev Finansal Araglar Satim 96.375 32.325 3.802  258.732
(85.607) (21.790) 247 (203.136)

Ingiliz

ABD Dolar1 Avro Sterlini Bin TL
000 000 000  Karsiig

31 Aralik 2011
Bankalar 398 644 761 4.545
Faktoring Alacaklari 11.546 4.685 2.288 39.935
Diger Aktifler - 29 - 71
Alman Krediler - (5.062) - (12.370)
Muhtelif Borglar (11) (104) 24) (347)
Faktoring Borglari - (40) - (99)
Bilango Pozisyonu 11.933 152 3.025 31.735
Bilango Dis1 Pozisyon (91.900) (18.165) (3.025) (226.805)
Tiirev Finansal Araglar Alim - - - -
Tiirev Finansal Araglar Satim 91.900 18.165 3.025 226.805
Net Yabanci Para Pozisyonu (79.967) (18.013) - (195.070)

Yukaridaki yabanci para faktoring alacaklarma 155.500 Bin TL ABD Dolar1 ve 51.129 Bin TL Avro
dovize endeksli faktoring alacaklart dahil edilmemistir (31 Aralik 2011: 151.697 Bin TL ABD Dolars,
43.420 Bin TL Avro).

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket tarafindan verilmis olan 5.128 Bin TL tutarmnda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 2.792 Bin TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmig 2.984 Bin TL ve 84 Bin ABD Dolari tutarimda
dava bulunmaktadir (31 Arahk 2011: 3.247 Bin TL). Bu davalarin 2.376 Bin TL’lik kism1 Sirket
tarafindan yasal takip baslatilan firmalarin borca itiraz/menfi tespit/alacak davalari olup gerekli 6zel
karsilik ayrilmistir, ayrica isten ayrilan personel tarafindan agilan is davasi icin ekli finansal tablolarda
243 Bin TL karsihik ayrilmistir (31 Aralik 2011: 100 Bin TL). Geri kalan davalar ise Sirket’e kars:
agilmis alacak davalar1 ve iflas erteleme davalari olup, Sirket yonetimi bu davalara iligkin karsilik
gerektiren herhangi bir husus olmadigini diisiinmektedir.
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24. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Tiirev islemleri:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Déviz Tutar1 Bin TL Déviz Tutari Bin TL
Swap Para Alum Islemleri:
Tiirk Lirast 260.159.598 260.160 224.987.052 224987
260.160 224987
Swap Para Satim Islemleri:
Amerikan Dolar1 96.375.000 171.798 91.900.000 173.590
AVRO 32.325.000 76.019 18.165.000 44.391
Ingiliz Sterlini 3.802.200 10.915 3.025.000 8.824
258.732 226.805
Swap Alim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli - 260.160 - 224987
Uzun Vadeli - - - -
260.160 224987
Swap Satim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli - 258.732 - 226.805
Uzun Vadeli - - - -
258.732 226.805

25. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 15 Kasim 2012 tarihli Genel Kurul Karar’na istinaden 20 Kasim 2012 tarihli 25/2012 sayili
Yonetim Kurulu karart ve 1 Subat 2013 tarih ve 4/92 sayili Sermaye Piyasasi kurulu karar1 ile 28 Subat
2013 tarihinde 50 milyon TL 90 giin vadeli ve 50 milyon TL 174 giin vadeli olmak iizere toplam 100
milyon TL’lik finansman bonosu ihraci gergeklestirmistir.

26. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Faktoring Gelirleri 156.410 112.162
156.410 112.162
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27.

28.

29.

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel Giderleri

Amortisman ve Itfa Pay: Giderleri
Ofis Kira Giderleri

Bilgi Islem Giderleri

Denetim ve Danismanlik Giderleri
Arag ve Seyahat Giderleri

Kidem Tazminati Kargilig1
Kirtasiye Giderleri

Iletisim Giderleri

Reklam Giderleri

Dava ve Mahkeme Masraflari
Diger Genel Yonetim Giderleri

DIiGER FAALIYET GELIRLERI

Bankalardan Alman Faizler

Tiirev Finansal Islemlerden Karlar

Kur Farki Gelirleri
Temetti Gelirleri
Diger

FINANSMAN GIDERLERI

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

Verilen Ucret ve Komisyonlar

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

(9.203) (7.621)
(193) (134)
(210) (200)
(186) (201)
(168) (164)
(587) (516)
(206) 57)
(72) (55)
(34) (28)
(65) (85)
(582) (262)
(230) (261)
(11.736) (9.584)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

154 167
16.293 9.840
35.671 62.280
12.616 -

- 6.277

64.734 78.564

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
(82.859) (71.890)
(1.127) (1.025)
(83.986) (72.915)
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30. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ozel Karsilik Giderleri (*) (11.678) (2.378)
(11.678) (2.378)

(*) Sirket kayitlarinda Diger Faiz Dig1 Gelirler hesabinda gbosterilen gegmis yillarda ayrilan &zel
karsiliklardan cari donemde tahsil edilen tutarlar ekli finansal tablolarda Takipteki Alacaklara Iliskin
Ozel Karsiliklar satirinda gosterilmistir.

31. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kur Farki Giderleri (38.337) _ (61.542)
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar @) 4
Diger karsiliklar (¥) (5.979) (527)
(44.323) (62.073)

(*) Diger karsiliklarin 5.184 bin TL’si faktoring alacaklarindan ileride olusabilecek riskler igin ayrilan
genel karsilig1 igermektedir.

32.  VERGILER

Verei Karsilis 1 Ocak - 1 Ocak -
~+ELSATA 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Cari Kurumlar Vergisi Karsilig (13.223) (8.141)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 1.845 (217)

(11.378) (8.358)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakat: asagidaki gibidir:

Verginin Mutabakati 2012 2011

Vergi Oncesi Kar 69.421 43.776

Vergi Orani Ile Hesaplanan Vergi (% 20) (13.884) (8.755)

Vergi Etkisi:

- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (18) 17)

- [lave ve Indirimlerin Etkisi 2.524 414
(11.378) (8.358)
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32

33.

34.

VERGILER (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (31 Aralik 2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yii kurum kazanglarmnin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram1 %20°dir. (2011: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olugan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim
sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

HiSSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang hesaplanmamugtir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER
(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karmi artirmay1 hedeflemektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara oran1 asagidaki gibidir:

2012 2011
Toplam Borglar 1.059.952 833.143
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (6.463) (5.241)
Net Borg 1.053.498 827.902
Toplam Ozkaynak 206.571 180.532
Ozkaynak/borg oran %20 %22

(b)  Onemli Muhasebe Politikalar1

Sirket’in finansal araglarla ilgili Snemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme
Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1” notunda agiklanmaktadir.

(¢) Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Finansal varliklar:
Gergege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansitilan:

-Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 1.322 515
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 35.457 22.841
Bankalar 6.463 5.241
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar 1.215.728 979.837
Diger Aktifler 1.305 763
Finansal Yiikiimliliikler:
Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (1.270) (2.827)
Alman Krediler (1.043.673) (824.161)
Faktoring Borglar1 (968) 479)
Muhtelif Borglar (759) (823)
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35.

@

(©

®

FINANSAL ARACLARLA LGILI EK BILGILER (devami)

Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Sirket’in Finansman Boliimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalnan finansal risklerin seviyesine ve
biiytikligiine gore analizini gosteren Sirket i¢i hazirlanan risk raporlar: vasitasiyla gézlemlenmesinden
ve yonetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gergege uygun
faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerle ili§kilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar

kullanmaktadir. Sirket, tiirev finansal araglar1 riskten korunma olarak belirlememistir ve bu tiir
aracglarin alim-satumy ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadar.

Sirket, karsilagilabilecek riskleri azaltmak igin riskleri ve uygulanan politikalar: takip eden Risk
Yonetimi birimi, tist yonetime aylik raporlamada bulunmaktadir.

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oramyla
iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Sirket, agsagidakilerin de dahil oldugu gesitli tiirev

niteliginde finansal araglari kullanmaktadir:

-Yabanc1 para ¢inisinden olan borglardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek icin
yapilan déviz takasi (currency-swaps).

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizleri esasma gore 6lgiilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigline dair kullandi1 yontemde, 6nceki seneye gére bir degisiklik olmamistir.

Kur Riski Yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarmm nakit akislarimin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yaptig1 doviz tiirev

islemleri ile kontrol altina almaktadir.

Sirket’in déviz cinsinden parasal varliklarmin ve yiikiimliilitklerin yabanci para dagilimi dipnot 23’de
verilmigtir.
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
() Kur Riski Yonetimi (devami)

Kur Riskine Duyarlilik
Sirket baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari, AVRO ve diger kurlardaki %15°lik artigin Sirket’in ilgili yabanci
paralara olan duyarliligim gostermektedir. Kullanilan %15°lik oran, kur riskinin {ist diizey yonetime
Sirket i¢inde raporlanmas: sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin doviz kurlarinda
bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin
duyarhhk analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gére belirlenir ve tiim raporlama dénemi
boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisin1 ifade eder.

31 Aralik 2012

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranmn Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmast deger kaybetmesi

ABD Dolan'nm TL kargisinda %15 degerlenmesi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik / yikimhiliigi (22.890) 22.890 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (22.890) 22.890 - -

Avro'nun TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yitkimlitlitk (7.687) 5.103 - .
5 - Avro riskinden korunan kisim ) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (7.687) 5.103 - -

Diger doviz kurlarmmn TL kargisinda %15 deZerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yiikiimliiligii 100 (100) - -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varhklar: net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 +6 +9) (30.470) 30.470 - -

31 Arahk 2011

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranm Yabanci paranin Yabanct paranmn Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliigi (22.657) 22.657 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (22.657) 22.657 - -

Avro'nun TL kargismda %15 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimhilitk (6.603) 6.603 . R
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (6.603) 6.603 - -

Diger doviz kurlarmm TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikiimliiliigii - . . -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varhklar net etki (7+8) - - - .

TOPLAM (3 + 6 +9) (29.260) 29.260 R -
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3s5.

®

€

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Kur Riski Yo6netimi (devami)

Vadeli d6viz kuru islem sozlesmeleri ve déviz takaslari (Forward foreign exchange contracts, currency

sSwaps )

Sirket, belirli yabanci para cinsinden olan Gdemeler ve tahsilatlardan ve beklenen satis ve alim
islemlerinden meydana gelen risklerin karsilanmasi amaciyla vadeli déviz kuru islem sozlesmeleri ve
doviz takaslar1 gergeklestirir.

Faiz Orani Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranl borglar arasmda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalman faiz orami riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngoriilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma
senaryosu iizerinden yapmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar 6.463 5.241
Faktoring Alacaklari 689.895 559.016
Finansal Yiikiimliliikler:
Alman Krediler 1.043.673 811.791
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklari 525.833 420.821
Finansal YikiimHiliikler: .
Almman Krediler - 12.370

Raporlama tarihinde faiz oranlarinimn 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:

+ Sirket’in degisken faizli faktoring s6zlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 5.258 Bin TL (31 Arahik
2011: 4.208 Bin TL), sabit faizli faktoring s6zlesmelerinden faiz gelirleri ise 6.899 Bin TL artacaktir
(31 Aralik 2011: 5.590 Bin TL).

« Sirket’in degisken faizli kredileri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 37 bin TL).
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(b)) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, yalmzca kredi
giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in krediler departmani; teklif, tahsis ve
kullandirim kosullarmin belirlenmesi, her tiirlii risk yogunlagmasini énleyen, seyyal, saglam, verimli,
Sirket politika ve stratejileriyle uyumlu bir kredi portfoyiiniin yaratilmasmm ve siirdiiriilmesinin
saglamaya ¢aligmaktadir.

Bu kapsamda;

Sirket Strateji ve Politikalari,

Istihbarat Sonuglari,

Finansal Analiz Sonuglari,

Teminat Faktor,

Verimlilik,

Risk Yogunlagmasi,

Sektoriin Yapisi,

Firmalarm Ortaklik Yapisi,

Firmanmn Pazardaki Yeri ve Payi1 dikkate alinir.
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35.

(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Kredi Riski Yonetimi (devami)

Yukarida belirtilen ilk dort faktor gok 6nemlidir ve kredi kararinda dogrudan etkilidir. Digerleri, ancak
ilk dort konudaki degerlendirmenin olumlu olmasi halinde, ayr1 ayr1 veya birlikte ele alinarak sonuca
varilmasini saglar. Mali yapisinin yanisira, teminata alinan alacaklarin ( Cek,senet,temlik vb.) kalitesi,
ortak ve kefillerin mal varligy, kredinin vadesi, diger banka, finans kurumlar1 ve faktoring firmalarinda
calisma kosullari, firma ihtiyaglari, firmadan saglanacak verim vb. hususlar &nemli etkenler olarak
dikkate alinmaktadir.

Mali yapisinda problem goriilen veya herhangi bir nedenden 6tiirii (olumsuz istihbarat, sektérdeki
olumsuz gelismeler, vs) yakin takip kapsamimna alinir. Bu tip firmalarmn, risklerinin 6deme plamina
baglanmas1 ve teminatlarin kuvvetlendirilmesi esastir. Problemler artarak devam ederse ve sorun
yasanma ihtimali de ortaya ¢ikarsa firmanm yasal takip hesaplarina aktarilmasi gerekmektedir.

Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢cin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligryla
kontrol edilmektedir. Faktoring alacaklari, ¢esitli sektdrlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri
kapsamaktadir. Faktoring alacaklarinm sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2012 2011
% %
Medya 27,46 32,56
Ingaat 13,79 8,67
Elektronik 8,74 8,53
Tekstil 8,76 7,54
Makine 6,44 7,17
Kimyasal ve Boya
Maddeleri 2,68 3,38
Turizm 2,35 5,48
Enerji 10,91 4,56
Gida 2,71 2,24
Ulasim 1,85 1,46
Tarim ve Onarim Uriinleri 1,07 1,34
Otomotiv 0,68 0,90
Mineral 0,36 0,77
Ilag ve Saglik Endiistrisi 0,51 0,64
Ambalaj 0,42 0,39
Diger 10,58 12,17
100,00 100,00
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
()  Kredi Riski Yonetimi (devami)

Asagida 2012 ve 2011 yillar1 i¢ derecelendirme galigmas1 meveuttur. 2012 ve 2011 yillari igin, cirosu
5 Milyon TL iizerinde olan firmalar i¢in derecelendirme ¢alismas1 yapilmigtir.

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
% %

I¢ derecelendirme bilgilerine gore:
BBB- Miikemmel A - 4,41 4,16
BB+ Miikemmel B 5,29 4,47
BB Miikemmel C 3,96 15,23
BB LOW Cok Iyi A 8,37 2,34
BB- HIGH Cok Iyi B 3,08 6,24
BB- Cok Iyi C 2,64 0,63
BB- LOW Iyi A 3,08 3,49
B+ HIGH IyiB 7,93 5,76
B+ IyiC 6,61 16,16
B+ LOW Tatminkar A 8,81 0,97
B HIGH Tatminkar B 7,49 3,95
B Tatminkar C 18,5 6,51
B- Tatminkar D 13,66 3,01
CCC Tatminkar E 6,17 2,14
WLA Yakin Izleme A 0,00 0,00
WLB Yakn izleme B 0,00 0,00
D1 Takibe Alinmig A 0,00 0,00
D2 Takibe Alinmis B 0,00 0,00
Derecelendirilmemis 0,00 24,94
Toplam 100,00 100,00

2012 ve 2011 yallar1 igin I¢ Derecelendirme Bilgileri; WLA (Yakin Izleme A), WLB (Yakin izleme B),
D1 (Takibe Alnmis A), D2 (Takibe Almmis B) olan firmalar igin derecelendirme ¢aligmasi
yapilmamaktadir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35.

(b

(M)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Kredi Riski Yonetimi (devami)

31 Aralik 2012 Faktoring Bankalardaki Tiirev o

Alacaklari Mevduat Araclar Diger Toplam
Vadesi {izerinden 1-30 giin gegmis 541 - - - 541
Vadesi iizerinden 1-2 ay gecmis 440 - - - 440
Vadesi tizerinden 2-3 ay gegmis 4 - - - 4
Toplam vadesi gegen alacaklar 985 - - - 985
Vadesi gelmemig kisim 1.214.743 - - - 1.214.749
Toplam 1.215.728 - - - 1.215.733
Teminat, vs ile giivence altina ) ) ) ) )
almmig kismi (*)

Faktoring  Bankalardaki  Tiirev

31 Aralik 2011 Alacaklari Mevduat Araclar Diger Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 771 - - - 771
Vadesi tizerinden 1-2 ay ge¢mis 70 - - - 70
Vadesi iizerinden 2-3 ay ge¢mis 10 - - - 10
Toplam vadesi gegen alacaklar 851 - - - 851
Vadesi gelmemis kisim 978.986 - - - 978.986
Toplam 979.837 - - - 979.837
Teminat, vs ile glivence altma alinmig
kismi (¥) - - - - -

(*) Dipnot 6°da detaylandirilmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve takipteki alacaklar dahil faktoring
alacaklar ile ilgili almig oldugu 521.993 Bin TL miisteri ¢ekleri, 41.350 Bin TL miisteri senetleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 531.089 Bin TL miisteri ¢ekleri, 55.335 Bin TL miisteri senetleri,
32.432 Bin TL ipotek).

Likidite Risk Yénetimi
Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek ve

finansal varlklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla borglanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini y6netir.
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
() Likidite Risk Yonetimi (devami)
Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varhk ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi
gereken en erken tarihlere gére hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden
tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sirket 6demelerini sozlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2012

Sézlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplam1 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme Uyarmca Vadeler Degeri (IHIHIIHIV) kisa(I) ayarasi (II) arasi(III) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar 6.463 6.463 6.463 - -
Faktoring Alacaklar 1.215.728 1.217.114  969.967 243.479 3.668
Toplam Varliklar 1.222.191 1.223.577  976.430 243.479 3.668
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alman Krediler 1.043.673 1.043.673 1.043.673 - -
Muhtelif Borglar 759 759 759 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 1.044.432 1.044.432 1.043.432 - -
31 Aralik 2011
Sozlesme
uyarica nakit
Defter ¢ikislar toplami1 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (HIHII+IV)  kisa (D)  ayarasi (II) arasi (1) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar 5.241 5.241 5.241 - - -
Faktoring Alacaklari 979.837 985.663 458.418 515.510 11.735 -
Toplam Varliklar 985.078 990.904  463.659 515.510 11.735 -
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 824.161 831.196 818.460 12.736 - -
Muhtelif Borglar 823 823 823 - - -
Toplam Yiikiimliliikler - 824.984 832.019 819.283 12.736 - -

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

52



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35.
@

Likidite Tablosu (devami)

31 Aralik 2012

Sézlesme Uyarinca Defter
Vadeler Degeri
Tiirev Nakit Girigleri 258.732
Tiirev Nakit Cikiglar (260.160)
31 Aralik 2011
Sozlesme Uyarinca Defter
Vadeler Degeri
Tiirev Nakit Girisleri 226.805
Tiirev Nakit Cikiglar (224.987)

)

Asagidaki tabloda detaylandirilanlar haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal

Likidite Risk Y6netimi (devami)

Sozlesme
uyarinca nakit
¢cikislar toplami

(HIHOHIV)

258.680
(260.108)

Sozlesme
uyarinca nakit
¢ikiglar toplamu

(HIHIIHTV)

229.117
(227.299)

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 yildan
kisa (I) ayarasi (I  arasi (IIT) uzun (IV)
101.174 157.507 - -
(101.726) (158.382) - -

3 aydan 3-12 15yl 5 yildan
kisa () ay arast (II)  arasi (III) uzun (IV)
202.693 26.424 - -
(203.305) (23.994) - -

yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Finansal araglarm rayi¢c degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska
bir finansal aracmn cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz

oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmisgtir.)
35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

() Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar:

asagidaki gibidir:

Finansal Araglar Seviyeleri 3 A;glll 12( Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varhklar
Gergege uygun deger farks kar zara yansitilan finansal

varliklar-Alim satim amach tiirev finansal varliklar 1.322 1.322
Finansal yikiimliiliikler
Alim satim amagl: tiirev finansal yiikiimliiliikler 1.270 1.270
Finansal Araglar Seviyeleri 3 A;gllll; Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal

varliklar-Alim satim amagl tiirev finansal varliklar 515 515
Finansal yiikiimliiliikler
Alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler 2.827 2.827

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar yukaridaki tabloda degerleme yontemleri
agisindan ii¢ ayr1 kategoriye ayrilarak gosterilmistir. “Seviye 17, teskilatlanmig piyasalardan elde
edilen gercege uygun degerlere (piyasa verilerine) gore, ”Seviye 2” emsal tegkil eden gergeklesmis
islemlere gore ve ”Seviye 3” ise gelecekteki nakit akimlarin bugiine indirgenmis degerlerine gore

degerlenmekte olan finansal varliklar1 temsil etmektedir.
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